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 قٍاش تأثٍر دقت تُبؤاث انًسههٍٍ بالأرباذ ػهً قراراث انًطتثًرٌٍ 

 فً ضىء انًؼاٌٍر انًرتبطت

 د. َريٍٍ ػهً يسًذ انًر                                                                       

 يذرش انًساضبت وانًراخؼت                                                                      

 بكهٍت انتدارة خايؼت بىرضؼٍذ                                                                    

 يهخص انبسث:

ٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ػٍٟ اعزٙذف اٌجؾش اٌؾبٌٟ دساعخ ل١بط رؤص١ش دلخ رٕجئاد ا     

لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ، ِٓ خلاي ِؼشفخ ِذٞ أ١ّ٘خ دٚس 

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِٚضا٠ب رمذ٠ُّٙ ٌزٕجئاد أوضش دلخ ثبلأسثبػ صُ ػشع أصش دٚس ِؼ١بس 

( ثؼٕٛاْ 44ِٚؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ ) IFRS 8اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ 

١ٍ١خ" ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١١ٍٍٓ ثبلأسثبػ صُ ل١بط رؤص١ش دلخ رٕجئاد "اٌمطبػبد اٌزشغ

اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ، ٚرُ اخز١بس 

اٌؼ١ٕخ ثبعزخذاَ اٌطش٠مخ اٌزؾى١ّخ اٌزٟ رخؼغ اٌٝ الأعٍٛة الأزمبئٟ اٌؾىّٟ اٌزٞ 

 EGXبد اٌّذسعخ فٟ اٌّئشش اٌّظشٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ اخز١بس اٌؼ١ٕخ ِٓ خلاي اٌششو

اٌخبص ثؾظش أوضش اٌششوبد رذاٚلاً فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ، ٚٔظشاً  100

فبْ ػ١ٕخ اٌذساعخ  2246ثذأ رطج١مٗ فٟ ٠ٕب٠ش  44لأْ اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

 اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙب اخزجبس اٌفشٚق اٌغٛ٘ش٠خ عزجذأ لجً رطج١ك اٌّؼ١بس ثؼب١ِٓ

. ٚفٟ ػٛء اٌج١بٔبد اٌّزبؽخ ػٓ اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ ٚاٌّغزخشعخ 2222ٚرٕزٟٙ فٟ ػبَ 

 02ِٓ عغلاد ششوخ ١٘شِظ ٌلاعزضّبساد اٌّب١ٌخ ٠زج١ٓ أْ اٌج١بٔبد رخض ػذد 

 .EGX 30ششوخ فمؾ ٟٚ٘ اٌششوبد اٌّذسعخ ثبٌّئشش 

رٚ دلاٌخ ٠ٛعذ رؤص١ش  ٚرٛطٍذ ٔزبئظ اٌجؾش اٌٟ لجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً الأٚي "     

اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس 
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رطج١ك جؾش أْ اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ"، ٚأٚػؼ اٌ 44اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ٠ئصش عٍج١بً ػٍٝ اٌّذٜ  44ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

ا٠غبث١بً ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي، ِٚٓ صُ ص٠بدح فؼب١ٌخ لشاساد  اٌغؼشٞ ٌلأعُٙ، ٠ٚئصش

 اٌّغزضّش٠ٓ ٔز١غخ رطج١ك اٌّؼ١بس.

٠ٓ، اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ، رمبس٠ش رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ، لشاساد اٌّغزضّش انكهًاث انذانت:

 اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

Resarch Abstract: 

     The current research aimed to study measuring the impact of 

the accuracy of analysts’ predictions of profits on the decisions 

of investors in the light of the associated criteria, by knowing the 

extent of the importance of the role of financial analysts and the 

advantages of providing more accurate predictions of profits, 

then presenting the impact of the role of the international 

financial reporting standard IFRS 8 and the Egyptian Accounting 

Standard No. (41) entitled "Operational sectors" on the accuracy 

of analysts' forecasts of profits, then measuring the impact of the 

accuracy of analysts' predictions of profits on investors' decisions 

in light of the associated criteria. Regarding the inventory of the 

most traded companies in the Egyptian stock market, and given 

that the Egyptian Accounting Standard No. 41 began to be 

applied in January 2016, the sample of the study through which 

significant differences can be tested will start two years before 

the application of the standard and end in 2020. In light of the 

available data on financial forecasts And extracted from the 
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records of Hermes for Financial Investments, it turns out that the 

data pertain to only 30 companies, which are the companies 

listed in the index EGX 30. 

     The results of the research concluded that the first alternative 

hypothesis was accepted, “there is a statistically significant effect 

of the accuracy of financial analysts’ predictions on investors’ 

decisions in light of the application of the Egyptian Accounting 

Standard No. 41 for operational sectors.” The price of the shares, 

and it positively affects the trading volume, thus increasing the 

effectiveness of the investors' decisions as a result of the 

application of the standard. 

Keywords:  Analyst forecasts, Investor decisions, Related 

criteria, operational segment reporting. 

 أولاً: انًقذيت وطبٍؼت انًشكهت

رؼذ فئخ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ أُ٘ ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثً ٠ّىٓ اػزجبسُ٘ أؽذ      

اٌّغزخذ١ِٓ الأوضش فّٙبً ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌٛاسدح ثزٍه اٌزمبس٠ش، ٚرٌه لأُٔٙ ٠غزخذِْٛ 

رٍه اٌّؼٍِٛبد ثشىً ِخزٍف ػٓ ثبلٟ اٌفئبد الأخشٞ اٌّغزخذِخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٔظشاً 

ٍٟ اٌزٕجئ ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕشؤح، اػبفخ ٌذٚسُ٘ وؤؽذ اٌٛعطبء الأعبع١١ٓ فٟ ٌمذسرُٙ ػ

الأعٛاق اٌّب١ٌخ ؽ١ش ٠ئدْٚ دٚساً ؽ٠ٛ١بً فٟ رغ١ًٙ رذفك اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِٓ إٌّشآد 

 .   (Sun, J. 2011, p: 334)اٌٟ ثبلٟ اٌّغزخذ١ِٓ داخً الأعٛاق اٌّب١ٌخ 

١١ٌٓ ثشىً سئ١غٟ ػٍٟ شفبف١خ الإفظبػ ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرغزٕذ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب     

إٌّشٛسح لأٔٙب رؼذ ثّضبثخ إٌٛاح الأعبع١خ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب لشاساد الاعزضّبس فٟ الأٚساق 

اٌّب١ٌخ الأِش اٌزٞ ٠غزذػٟ رؾغ١ٓ دلخ رٛلؼبد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثّؼٕٟ رخف١غ أخطبء 
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ىٕخ ٘ذفبً ٍِؾبً ِٓ لجً اٌغٙبد ٚإٌّظّبد رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ لألً دسعخ ِّ

 .(Personne, K., & Paajarvi, S., 2013) اٌّؾبعج١خ اٌّٙزّخ ثؤِش إٌّٙخ

وّب رشرجؾ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ اٌٟ ؽذ وج١ش ثّغزٛٞ عٛدح اٌّؼٍِٛبد      

اٌّب١١ٌٓ اٌّؾبعج١خ اٌّفظؼ ػٕٙب ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ إٌّشٛسح، ٚأْ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ 

ٌٍششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب ِغزٛٞ شفبف١خ ع١ذ رىْٛ أوضش دلخ ٚألً رؾ١ضاً ٚرشززبً ِٓ اٌششوبد 

اٌزٟ ٌذ٠ٙب ِغزٛٞ شفبف١خ ِٕخفغ، ٌٚزٌه ٠ئدٞ الاٌزضاَ ثزطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

اٌٟ رخف١غ أخطبء اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِٚٓ صُ رؾغ١ٓ دلخ رٕجئارُٙ ٚرٌه ػٓ  IFRSاٌذ١ٌٚخ 

ك رؾغ١ٓ عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌّفظؼ ػٕٙب ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ إٌّشٛسح الأِش ؽش٠

 ,.Dhaliwal, D. S)اٌزٞ ٠ٕؼىظ ا٠غبث١بً ػٍٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

Radhakrishnan, S., Tsang, A., & Yang, Y. G., 2012, p:723)  . 

 طبٍؼت يشكهت انبسث

اٌجؾٛس اٌزغش٠ج١خ ػٍٟ ِذٞ اٌؼمذ٠ٓ اٌّبػ١١ٓ  أطجؾذ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ِؾً ا٘زّبَ     

خبطخ ل١بط سدٚد فؼً الأعٛاق اٌّب١ٌخ ػٍٟ رٕجئارُٙ ؽ١ش رّضً رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

أعبط لإرخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ، وّب ٠ٍؼت اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ دٚساً ِّٙبً فٟ الأعٛاق 

وذ اٌّشرجطخ ثبٌزٕجئاد، ٌٚزٌه ٠ٛعذ اٌّب١ٌخ ٠ٚزّضً ٘زا اٌذٚس فٟ رخف١غ دسعخ ػذَ اٌزؤ

ا٘زّبَ ِزضا٠ذ ثطشق ل١بط دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚاٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصش ػ١ٍٙب ٔظشاً 

لأ١ّ٘زٙب ٚرؤص١ش٘ب ػٍٟ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ، ٚرؼذ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌزٟ رؾز٠ٛٙب 

زٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب اٌّؾ١ٍٍٓ اٌمٛائُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِىْٛ سئ١غٟ ٌّظبدس اٌّؼٍِٛبد اٌ

 . (Pathiranage, N. P.,& Jubb, C. A. 2018, p: 374)اٌّب١١ٌٓ 

ٚٔظشاً ٌٍزطٛساد الالزظبد٠خ اٌٙبئٍخ ِٚب ٠طٍك ػ١ٍٗ اٌؼٌّٛخ ٚاٌزٞ أؼىغذ ػٍٟ      

ِّبسعبد اٌششوبد لأٔشطخ ِزٕٛػخ ٚ٘زا ِب ٠طٍك ػ١ٍٗ ششوبد ِزؼذدح اٌمطبػبد ِٚغ 

ششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد، فزؼزجش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ أُ٘ اٌّظبدس ظٙٛس ِب ٠طٍك ػ١ٍٗ اٌ

اٌشئ١غ١خ ٌّزخز اٌمشاس فٟ اٌؾظٛي ػٍٟ اٌّؼٍِٛبد، ٚلذ أطجؾذ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

الإعّب١ٌخ اٌّؼذح ػٍٟ ِغزٛٞ إٌّشؤح وىً غ١ش لبدسح ثّفشد٘ب ػٍٟ رٍج١خ اؽز١بعبد 
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بد اٌزٟ رغبػذُ٘ فٟ اٌٛطٛي اٌٟ اٌّغزخذ١ِٓ خبطخ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِٓ اٌّؼٍِٛ

رم١١ّبد دل١مخ ِٚٛػٛػ١خ ؽٛي أداء إٌّشؤح ٚل١ّزٙب ٚرٌه لأخفبع ِمذسح الأسلبَ 

الإعّب١ٌخ اٌٛاسدح فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٟ رٛػ١ؼ الاخزلافبد فٟ أداء ِخبؽش ٚفشص 

ّٕشؤح ّٔٛ إٌّشآد الإٔزبع١خ ٚػّلائٙب اٌشئ١غ١ٓ ٚاٌزٟ رئصش فٟ إٌٙب٠خ ػٍٟ ل١ّخ اٌ

 .  (Obradović ,V., & Karapavlović, N., 2016, p:156) ثظٛسح عٍج١خ

ِغ اطذاس ِؼ١بس اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ِؼٍِٛبد اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ؽ١ش اصدادد أ١ّ٘خ      

اٌزٞ ٠ؼزّذ ف١ٗ رمغُ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٟ ِذخً الإداسح ؽ١ش  IFRS 8اٌذٌٟٚ 

عّؼ ثبٌخشٚط ػٓ اٌّجبدة اٌّؾبعج١خ اٌّمجٌٛخ لجٛلاً ػبِبً فٟ أزبط ٚرٛط١ً 

اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ٌٍّغزخذ١ِٓ ُِٕٚٙ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، ٌٚىٓ أطجؾذ ػ١ٍّخ 

اٌششوخ ٌمطبػزٙب داخ١ٍبً ػٓ الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ رزُ ٚفمبً ٌشإ٠خ اداسح 

ؽش٠ك ١٘بوً اٌزمبس٠ش اٌذاخ١ٍخ ثّب ٠ٛفش ٌُٙ ِؼٍِٛبد رزظف ثؤٔٙب أوضش دلخ ػٓ اداسح 

إٌّشؤح وىً ٚػٍٟ ِغزٛٞ اٌمطبػبد اٌّىٛٔخ ٌٍّٕشؤح الأِش اٌزٞ ٠ٕؼىظ ا٠غبث١بً ػٍٟ 

 . (Aboud, A., Roberts, C., & Zalata, A. M., 2018, p:4)ل١ّخ إٌّشؤح 

ٚٔز١غخ ٌزضا٠ذ الا٘زّبَ ػٍٟ اٌّغزٛٞ اٌذٌٟٚ ٚاٌّؾٍٟ ثبلإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد      

راد اٌظٍخ ثبٌمطبػبد ٌزؾغ١ٓ اٌّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌٍزمش٠ش اٌّبٌٟ ٚص٠بدح عٛدح 

( ٚفمبً ٌٍمشاس 44اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ، رُ اطذاس ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ )

زٞ ٠زٛافك ِغ ِؼ١بس اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ ٚاٌ 442اٌظبدس ِٓ ٚص٠ش الاعزضّبس سلُ 

IFRS 8 ؽ١ش رطٍت ٘زا اٌّؼ١بس ِٓ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ الإفظبػ ،

ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ٚفمبً ٌّذخً الإداسح، الأِش اٌزٞ لذ ٠ئصش ػٍٟ دلخ رٕجئاد 

 .  ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ش١لذ ٠ىْٛ ٌٗ رؤصاٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٚثبٌزبٌٟ 

ٚفمبً ٌّؼ١بس اٌزمش٠ش  بد اٌزشغ١ٍ١خاٌمطبػػٓ فبعزٕبداً ٌّب عجك ٠زؼؼ أْ الإفظبػ      

( ٠ٛفش ِؼٍِٛبد أوضش رفظ١لاً ػٓ 44ٚٔظ١شٖ اٌّظشٞ سلُ )  IFRS.8اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ 

أداء إٌّشؤح ٌٍّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِّب  ٠ّىُٕٙ ِٓ رم١١ُ أفؼً ٌغٛدح أسثبػ إٌّشؤح، 

خ اٌّزٛلغ أْ ٠ىْٛ ٌٙب فشص ّٔٛاً أػٍٟ ٚثبٌزبٌٟ ٠خذَ ٚاٌمطبػبد اٌغغشاف١
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اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ارخبر لشاساد ع١ذح، ٚٔظشاً لأْ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ رؾغٓ ِٓ اٌمذسح 

اٌزٕجئ٠خ ٌٍّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ الأِش اٌزٜ ٠ٕؼىظ ػٍٝ ص٠بدح لذسح اٌّغزضّش٠ٓ فٟ رم١١ُ 

مذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ، ٚرٌه ٌّغبػذرٙب أفؼً ٌظشٚف ػذَ اٌزؤوذ اٌّشرجؾ ثم١ّخ اٌزذفمبد إٌ

ػٍٟ فُٙ الأداء اٌغبثك ٌٍّٕشؤح ثبٌىبًِ ِغ رم١١ُ ِخبؽش ٚسثؾ١خ إٌّشؤح، ٚثٕبء ػٍٟ 

ِبعجك رزّضً ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ل١بط رؤص١ش دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ػٍٟ لشاساد 

 اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ.  

 ثاٍَاً: أهًٍت انبسث

 شىٍخ اٌجؾش رزّضً أ١ّ٘زٗ اٌؼ١ٍّخ ٚاٌؼ١ٍّخ ف١ّب ٠ٍٟ:فٟ ػٛء ِ

 رزّضً الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ فٟ ا٢رٟ:   -أ 

ػٍٟ اٌشغُ ِٓ أْ اٌّؾًٍ اٌّبٌٝ ٠ؼذ اٌٛع١ؾ الأعبعٝ ٌٍّؼٍِٛبد، ٠ٚئدٜ دٚساً  -4

ؽبعّبً فٟ أداء أعٛاق سأط اٌّبي ػٓ ؽش٠ك رؼض٠ض اٌّظذال١خ أٚ رؾم١ك عٛدح 

الأدٌخ ٔذسح فٟ اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثّب ٠خذَ اٌّغزضّش٠ٓ، الا أْ ٕ٘بن 

 ٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ. اٌزطج١م١خ ػٍٟ و١ف١خ رؤص١ش دلخ رٕجئاد ا

عذ اٌفغٛح اٌجؾض١خ ِؾً اٌجؾش ِٓ خلاي رٛع١غ ٔطبق اٌذساعبد اٌؾب١ٌخ ؽٛي  -2

رؤص١ش دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٚرؾذ٠ذ ِذٞ ِغبّ٘خ ٘زا اٌزؤص١ش فٟ رؾغ١ٓ 

ِذٞ عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّمذِخ فٟ عٛق سأط اٌّبي ثؤلً رىٍفخ ثّب ٠ٕؼىظ ػٍٟ 

 زضّش٠ٓ فٟ ارخبر لشاسارُٙ.اٌّغ

  : تتًثم الأهًٍت انؼًهٍت فً اَتً -ة

ذٞ رؤصش٘ب ٠ٍمٟ اٌجؾش اٌؼٛء ػٍٟ لؼ١خ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ِٚ -4

فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ ِٚذٞ ِشدٚد٘ب  ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزش١غ١ٍخ

 فٟ رؾغ١ٓ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ. 

رط٠ٛش ٚرؾغ١ٓ طٕبػخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثّب ٠خذَ اٌّغزضّش٠ٓ ٚخفغ  -2
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اٌّجبٌغخ فٟ اٌزؾفع اٌّؾبعجٟ، ٠ٚؼّٓ ِٛػٛػ١خ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚاعزمشاء اٌزمبس٠ش 

 فٟ ػٛء افظبػ ػبدي ٠ؾمك اٌؾفبظ ػٍٟ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ. 

لاعزضّبس ؽ١ش رؼزجش رٕجئاد اٌّغبّ٘خ اٌّزٛلؼخ ٌٕزبئظ اٌجؾش فٟ رشش١ذ لشاساد ا -0

اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٟ٘ إٌٛاح الأعبع١خ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب لشاساد الاعزضّبس فٟ 

 عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ.

 ثانثاً: أهذاف انبسث

٠زّضً اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٙزا اٌجؾش فٟ دساعخ ل١بط رؤص١ش دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ      

ٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ، ٠ّٚىٓ رؾم١ك ٘زا ثبلأسثبػ ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء ا

 اٌٙذف ِٓ خلاي رؾم١ك الأ٘ذاف اٌزب١ٌخ:

 اٌمبء اٌؼٛء ػٍٟ أ١ّ٘خ دٚس اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ. -أ 

ل١بط اٌؼلالخ ث١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٚلشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء  -ة 

 اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ.

ِٚؼ١بس  IFRS. 8رٛػ١ؼ دٚس ٚأصش رطج١ك ِؼ١بس اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ   -ط 

 ( ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ.44اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ)

 رابؼاً: فروض انبسث

 فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌجؾش ٚأ٘ذافٗ ٚأ١ّ٘زٗ، رزّضً فشٚػٗ اٌؼذ١ِخ ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ  لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد انفرض الأول: -4

اٌخبص  44لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ انفرض انفرػً الأول -

 44اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.اٌخبص 
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: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ انفرض انفرػً انثاًَ -

اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ. 44

اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ : لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس انفرض انثاًَ -2

 اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ لشاساد اٌّغزّش٠ٓ.  44سلُ 

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ انفرض انفرػً الأول -

 اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي.  44اٌّظشٞ سلُ 

رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ : لا ٠ٛعذ انفرض انفرػً انثاًَ -

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ   44اٌّظشٞ سلُ 

 ٌٍغُٙ.

 خايطاً: يُهح انبسث

 عٛف ٠ؼزّذ اٌجبؽش فٟ اػذاد ٘زا اٌجؾش ػٍٟ إٌّٙغ١ٓ ا٢ر١١ٓ:

ٚاٌىزت ٚالأثؾبس :  ِٓ خلاي اعزمشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّمبلاد انًُهح الاضتقرائً -أ 

اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رّىٓ اٌجبؽش ِٓ رغ١ّغ ِؼٍِٛبد ِزؼٍمخ ثبٌؼٕبطش اٌشئ١غ١خ ٌٍجؾش 

صُ رؾ١ٍٍٙب ثٙذف رى٠ٛٓ الإؽبس إٌظشٞ ٌٍجؾش ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك اعزمشاء 

اٌذساعبد اٌغبثمخ راد اٌظٍخ ٚرؾذ٠ذ اٌؼلالبد اٌزؤص١ش٠خ ث١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ 

 فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ. ثبلأسثبػ ٚلشاساد اٌّغزضّش٠ٓ

: ؽ١ش ٠ؼزّذ اٌجبؽش ػٍٟ ٘زا إٌّٙظ لاخزجبس فشٚع اٌجؾش انًُهح الاضتُباطً -ة 

ِٚذٞ ٔغبػ أصش ٚأ١ّ٘خ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ػٍٟ رؾغ١ٓ عٛدح 

اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚدلخ اٌزٕجئاد ثبٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ ثّب ٠غبػذ 

 . ٟ ارخبر لشاساد ع١ٍّخ فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخاٌّغزضّش٠ٓ ف

 ضادضاً: خطت انبسث

رٕبٚي اٌجؾش ِٓ خلاي صلاصخ ألغبَ، ؽ١ش ٠زٕبٚي اٌمغُ الأٚي اٌذساعبد اٌغبثمخ      

اٌزٟ رٕبٌٚذ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٚلشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌزؼ١ٍك ػٍٟ 
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٠ؼشع اٌمغُ اٌضبٟٔ أ١ّ٘خ دٚس اٌّؾ١ٍٍٓ  اٌذساعبد لاعزٕزبط اٌفغٛح اٌجؾض١خ، ث١ّٕب

اٌّب١١ٌٓ ِٚضا٠ب رمذ٠ُّٙ ٌزٕجئاد أوضش دلخ ثبلأسثبػ صُ ػشع أصش دٚس ِؼ١بس اٌزمش٠ش 

( ثؼٕٛاْ "اٌمطبػبد 44ِٚؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ ) IFRS 8اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ 

اٌّؾ١ٍٍٓ  اٌزشغ١ٍ١خ" ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١١ٍٍٓ ثبلأسثبػ صُ ل١بط رؤص١ش دلخ رٕجئاد

ثبلأسثبػ ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ، ٠ٚزٕبٚي اٌمغُ اٌضبٌش 

 رظ١ُّ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ٚاخزجبس اٌفشٚع اٌجؾض١خ.

 انقطى الأول: انذراضاث انطابقت 

٠زّضً اٌٙذف ِٓ ػشع ٚرؾ١ًٍ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٍّزغ١شاد اٌجؾض١خ ِؾً      

١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٚلشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ِؼشفخ ِب رُ اٌزٛطً ا١ٌٗ اٌذساعخ رٕجئاد اٌّؾ

ِٓ ٔزبئظ ٚرٛط١بد ٌلاعزفبدح ِٕٙب فٟ اعزٕزبط اٌفغٛح اٌجؾض١خ اٌؼ١ٍّخ فٟ ِٛػٛع 

 رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٚاعزىّبي عٛأت ٘زا اٌجؾش.

 انذراضاث انخاصت بتُبؤاث انًسههٍٍ بالأرباذ 1/1

 (Maaloul, A., Amar, W.B., & Zeghal, D., 2016) دراضتؽممذ      

فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ الإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ الأطٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ 

 425اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ، ٚرٌه ثبعزخذاَ رؾ١ًٍ ِؾزٛٞ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

ششوخ أِش٠ى١خ غ١ش ِب١ٌخ، ٚاعزخذِذ اٌذساعخ رؾ١ٍلاد الاسرجبؽ ٚالأؾذاس ِزؼذد 

ٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أْ رؤص١ش الإفظبػ الاخز١بسٞ اٌّزغ١شاد لاخزجبس فشٚػٙب، ٚأظ

ػٓ الأطٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٠خزٍف ٚفمبً ٌطج١ؼخ 

الأطٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ، ٚأشبسد اٌذساعخ اٌٟ أٔٗ ٠ّىٓ ٌٍّذ٠ش٠ٓ اٌؾظٛي ػٍٟ ِضا٠ب 

 ش اٌٍّّٛعخ.أعٛاق سأط اٌّبي ِٓ خلاي ص٠بدح الإفظبػ الاخز١بسٞ ؽٛي الأطٛي غ١

 ,.Kim, S., Park, K., Rosett, J., & Shin. Y.C) دراضتٚلذِذ      

أدٌخ عذ٠ذح ػٍٟ الاعزفبدح ِٓ ِؼٍِٛبد الإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ رىٍفخ اٌؼّبٌخ  (2017

فٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ، ؽ١ش رٍؼت رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ دٚساً سئ١غ١بً فٟ أعٛاق 
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رّضً رٛلؼبد اٌغٛق ٌلأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ ٚرٛلؼبد اٌزذفمبد سأط اٌّبي لأٔٙب غبٌجبً 

إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ، ٚأٚػؾذ ٔزبئظ اٌذساعخ أْ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ رضداد 

ػٕذِب رزٛفش ِؼٍِٛبد الإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ رىٍفخ اٌؼّبٌخ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، 

ش الإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ رىٍفخ ٚػلاٚح ػٍٟ رٌه أرؼؼ ٚعٛد اسرجبؽ ا٠غبثٟ ث١ٓ رٛاف

اٌؼّبٌخ ٚدلخ رٕجئاد أوضش ٚػٛؽبً ٌٍّؾ١ٍٍٓ ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب لذس وج١ش ِٓ 

ػذَ ا١ٌم١ٓ ِٓ اٌّؼٍِٛبد، ٚأشبسد اٌذساعخ اٌٟ ٚعٛد رؤص١ش ٌلإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ 

 رىٍفخ اٌؼّبٌخ ػٍٟ عٍٛن اٌّغزضّش٠ٓ.

 ,.Aboud, A., Roberts, C., & Zalata, A. M) دراضتث١ّٕب ثؾضذ      

فٟ رؤص١ش اٌزغ١١شاد فٟ عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ػٍٟ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ  (2018

، ٚرٌه ثبعزخذاَ ػ١ٕخ 4ثبلأسثبػ ثؼذ ادخبي اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ سلُ 

ش اٌّب١ٌخ ِٓ اٌششوبد اٌىج١شح فٟ الارؾبد الأٚسٚثٟ، ؽ١ش اػزّذ اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمبس٠

ِٕٙظ الإداسح اٌىبٍِخ ٚاٌزٞ ٠زطٍت رؾذ٠ذ لطبػبد اٌزشغ١ً ثٕبءً ػٍٟ اٌزمبس٠ش  4سلُ 

اٌذاخ١ٍخ اٌزٟ ٠زُ اعشاإ٘ب ثبٔزظبَ ٠ٚشاعؼٗ سئ١ظ طبٔغ اٌمشاس اٌزشغ١ٍٟ، ٚأٚػؾذ 

ٔزبئظ اٌذساعخ أْ ٔٛػ١خ ٚو١ّخ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ِشرجطخ ثٛعٛد دلخ أوضش ٌزٕجئاد 

، ٚأشبسد اٌذساعخ 4سثبػ ٚفمبً ٌٍّؼ١بس اٌذٌٟٚ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ سلُ اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأ

 اٌٟ أْ ِٕٙظ الإداسح اٌىبٍِخ ٠ئصش ػٍٟ رم١ًٍ أخطبء رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ.

ِب ارا وبٔذ ؽٛوّخ  (Yu, M., & Wang, Y., 2018) دراضتصُ اخزجشد      

اٌششوبد اٌفؼبٌخ رؼضص اٌمذسح ػٍٟ اٌزٕجئ ثؤداء اٌششوبد اٌّغزمجٍٟ فٟ ِٕطمخ آع١ب، 

ٚاعزخذِذ اٌذساعخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ وٛو١ً ٌزٛلؼبد اٌّغزضّش٠ٓ ٌلأسثبػ 

اٌّغزمج١ٍخ لأْ رٛلؼبد اٌّغزضّش ؽٛي أداء اٌششوخ لا ٠ّىٓ ِلاؽظزٙب، ٚأشبسد ٔزبئظ 

خ اٌٟ أْ رجٕٟ اٌششوبد ١ٌ٢بد اٌؾٛوّخ فٟ أعٛاق الأٚساق اٌّب١ٌخ الأع٠ٛ١خ اٌذساع

رّىٓ اٌششوبد ِٓ رؾغ١ٓ رٛلؼبد اٌغٛق ٚاٌؾذ ِٓ ػذَ رٕبعك اٌّؼٍِٛبد ٚاٌؾذ ِٓ 

ِفبعآد اٌغٛق، ٚأظٙشد اٌذساعخ أْ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ رزؾغٓ ٚرىْٛ 

 ٍٟ.ألً رمٍجبً ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد راد ؽٛوّخ أػ
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اٌٟ ل١بط رؤص١ش  (Prokop, J., Kammann, B., 2018) دراضتوّب ٘ذفذ      

رٛع١ٗ الأعٛاق فٟ الأدٚاد اٌّب١ٌخ ػٍٟ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ ، ٚثؾضذ 

أ٠ؼبً فٟ ِؼشفخ ِب ارا وبْ رٛع١ٗ الأعٛاق فٟ الأدٚاد اٌّب١ٌخ لذ ٠ٕغؼ فٟ اٌزخف١ف 

اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ ؽ١ش أْ اٌّؾ١ٍٍٓ إٌّزغج١ٓ ١ّ٠ٍْٛ  ِٓ رؾ١ض اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ

اٌٟ اطذاس رٕجئاد أوضش رفبإلاً ِٓ اٌّؾ١ٍٍٓ غ١ش إٌّزغج١ٓ، ٚلبِذ اٌذساعخ ثبعزخذاَ 

ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ٚأشبسد ٔزبئغٗ اٌٟ أْ ولاً ِٓ رٕجئاد ثبلأسثبػ ػٍٟ اٌّذٞ 

وبٔذ غ١ش ِٕؾبصح ثبٌٕغجخ ٌزٕجئاد  اٌمظ١ش ٚاٌّذٞ اٌط٠ًٛ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ إٌّزغج١ٓ

اٌّؾ١ٍٍٓ غ١ش إٌّزغج١ٓ، ٚرٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٟ أْ رطج١ك رٛع١ٗ الأعٛاق فٟ 

الأدٚاد اٌّب١ٌخ ٠ؾذ ثشىً وج١ش ِٓ اٌزفبإي اٌّفشؽ فٟ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ إٌّزغج١ٓ 

 ثبلأسثبػ ثبٌٕغجخ ٌغ١ش إٌّزغج١ٓ.

اٌؼلالخ ث١ٓ  (Muslu, V., Mutlu, S., et al, 2019) دراضتٚفؾظذ      

دسعبد الإفظبػ ػٓ اٌّغئ١ٌٚخ الاعزّبػ١خ ٌٍششوبد ٚرٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ، 

ِٚزٛعطخ ِٕٚخفؼخ، ٚرٛطٍذ  ِشرفؼخٚلغّذ اٌذساعخ دسعبد الإفظبػ اٌٟ 

اٌذساعخ اٌٟ ٚعٛد اسرجبؽ ا٠غبثٟ ث١ٓ دسعخ الإفظبػ ػٓ اٌّغئ١ٌٚخ الاعزّبػ١خ 

ٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ، ؽ١ش أْ دسعخ الإفظبػ اٌّشرفؼخ ػٓ ٌٍششوبد ٚدلخ رٕجئاد ا

اٌّغئ١ٌٚخ الاعزّبػ١خ ٌٍششوبد رشرجؾ ثذلخ أوضش ٌزٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ فٟ ؽ١ٓ 

أْ الإفظبػ إٌّخفغ ػٓ اٌّغئ١ٌٚخ الاعزّبػ١خ لا رشرجؾ ثزٕجئاد أوضش دلخ ٌٍّؾ١ٍٍٓ، 

زّبػ١خ ٌٍششوبد ٠غبػذ فٟ ٚأشبسد اٌذساعخ اٌٟ أْ ِؾزٛٞ رمبس٠ش اٌّغئ١ٌٚخ الاع

 رؾغ١ٓ دلخ رٕجئ اٌّؾ١ٍٍٓ.

ل١بط أصش ثذائً الإفظبػ ػٓ ( 9112)يسًذ، زطُاء ػطٍت،  دراضتصُ اعزٙذفذ      

اٌذخً اٌشبًِ ػٍٟ اٌمذسح اٌزٕجئ٠خ ٚاٌزفغ١ش٠خ ٌٗ ٚأؼىبعٙب ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ 

ششوخ عؼٛد٠خ ِٓ ِخزٍف  26اٌّب١١ٌٓ ثؤعؼبس الأعُٙ، ٚرٌه ثبٌزطج١ك ػٍٟ ػ١ٕخ ِٓ 

ششوخ ِغبّ٘خ  40اٌمطبػبد الالزظبد٠خ ٚاٌزٟ رُ رمغ١ّٙب اٌٟ ػ١ٕز١ٓ الأٌٟٚ رشًّ 

عؼٛد٠خ رفظؼ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ فٟ لبئّخ ِغزمٍخ )لبئّخ اٌذخً اٌشبًِ(، ٚاٌضب١ٔخ 
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ششوخ ِغبّ٘خ عؼٛد٠خ رفظؼ ػٓ ػٕبطش اٌذخً اٌشبًِ فٟ لبئّخ  40رؾزٛٞ ػٍٟ 

، ٚأشبسد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٟ أْ اٌمذسح 2244-2245لاي اٌمزشح اٌذخً ٚرٌه خ

اٌزٕجئ٠خ ٌٍذخً اٌشبًِ ػٕذ الإفظبػ ػٕٗ فٟ لبئّخ اٌذخً اٌشبًِ أوجش ِٓ لذسرٗ 

اٌزٕجئ٠خ ػٕذ الإفظبػ ػٕٗ فٟ لبئّخ اٌذخً، ٚأٚػؾذ اٌذساعخ ٚعٛد فشٚق راد دلاٌخ 

خً اٌّغزمجٍٟ ثبخزلاف ثذ٠ً اؽظبئ١خ فٟ اٌمذسح اٌزٕجئ٠خ ٌٍذخً اٌشبًِ ثظبفٟ اٌذ

الإفظبػ ػٕٗ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، وّب رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٟ ٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ِؼٕٛٞ 

ٌلإفظبػ ػٓ اعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ أوجش ِؼ٠ٕٛخ ِمبسٔخً ثبلإفظبػ ػٕٗ فٟ لبئّخ 

اٌذخً ثّؼٕٟ أْ الإفظبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ فٟ لبئّخ اٌذخً اٌشبًِ ٠غؼً اٌزٕجئاد 

 ززبً أٞ أوضش دلخ.ألً رش

اٌٟ ِؼشفخ رؤص١ش الإفظبػ ػٓ  (9112دراضت )ركً، فاطًت يسًذ، وّب ٘ذفذ      

اٌّؼٍِٛبد خبسط اٌّجبدة اٌّؾبعج١خ ػٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح الأسثبػ ٚدلخ رٕجئاد 

 4، ٚرٌه ثبٌزطج١ك ػٍٟ ػ١ٕخ رشًّ 2244-2244اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ خلاي اٌفزشح 

ٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ثبعزخذاَ أعٍٛة الأؾذاس ششوبد ِظش٠خ ِم١ذح فٟ ع

 Enter ٚStepاٌجغ١ؾ، ِٚظفٛفخ الاسرجبؽ، ٚالأؾذاس اٌّزؼذد ِٓ خلاي أعٍٛثٟ 

Wis ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٟ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ٌٍّؼٍِٛبد خبسط اٌّجبدة اٌّؾبعج١خ ،

عٛد ػلالخ ث١ٓ ػٍٟ عٛدح الأسثبػ ٚاٌزٟ رُ ل١بعٙب ثبعزّشاس٠خ الأسثبػ، ٚػذَ ٚ

 اٌّؼٍِٛبد خبسط اٌّجبدة اٌّؾبعج١خ ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ.

أصش عٛدح اٌّشاعؼخ ِمبعخ )ثٕٛع  (9191)انسكً، رزاب كًال،  دراضتٚاخزجشد      

اٌّشاعؼخ، ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ، ٚرؾفع رمش٠ش اٌّشاعغ ػٕذ ػذَ رؾمك عٛدح 

الأسثبػ( ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثؤعؼبس الأعُٙ فٟ ظً اٌزؾٛي اٌشلّٟ 

ٌٍششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ، ٚاعزخذِذ اٌذساعخ ّٔٛرع١ٓ الأؾذاس ؽ١ش 

رط  اٌشئ١غٟ الأٚي اٌٟ ل١بط أصش عٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٟ دلخ رٕجئاد ٠ٙذف إٌّٛ

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ دْٚ الأخز فٟ الاػزجبس أٞ ِزغ١شاد ٚع١طخ أٚ ِزغ١شاد رزؼٍك 

ثؼ١ٍّبد اٌزؾٛي اٌشلّٟ ٌٍششوبد ِؾً اٌذساعخ، فٟ ؽ١ٓ رُ رمغ١ُ إٌّٛرط اٌشئ١غٟ 
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عؼخ ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌضبٟٔ اٌٟ ّٔبرط فشػ١خ رؼّٓ ل١بط أصش عٛدح اٌّشا

اٌّب١١ٌٓ فٟ ظً رؤص١شاد اٌزؾٛي اٌشلّٟ، ٚرُ ل١بط الأصش ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ 

فٟ ػٛء اٌخظبئض اٌزشغ١ٍ١خ وّئششاد سلبث١خ ٌٍششوبد، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٟ أٔٗ 

فٟ ظً ٚعٛد رؤص١شاد اٌزؾٛي اٌشلّٟ ٚفٟ ظً اٌخظبئض اٌزشغ١ٍ١خ أ٠ؼبً اٌزٟ رّضً 

١شاد سلبث١خ ٠زؼؼ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ ثؼٕبطش٘ب رئصش ثذسعخ صمخ وج١شح عذاً فٟ ِزغ

 دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثؤعؼبس الأعُٙ ٌٍششوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ.  

 (Ahmed, F. B., Salhi, B.,& Jarboui, A., 2020)دراضت ث١ّٕب اعزٙذفذ      

عٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٟ دلخ اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ ٚلبِذ ل١بط رؤص١ش ١٘بوً ؽٛوّخ اٌششوبد ٚ

ششوخ ٌلاوززبة اٌؼبَ فٟ رٛٔظ ٚرُ عّؼٙب خلاي اٌفزشح  00ثبٌزطج١ك ػٍٟ ػ١ٕخ ِٓ 

، ؽ١ش رش١ش ؽٛوّخ اٌششوبد اٌٟ اٌّظذال١خ ٚاٌشفبف١خ ِٚٛصٛل١خ 2244-2245

غزضّشْٚ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ اٌؾفبظ ػٍٟ صمخ اٌّغب١ّ٘ٓ ِٚٓ صُ ٠غزف١ذ اٌّ

رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ، ٚأٚػؾذ اٌذساعخ أْ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ اٌفؼبٌخ راد عٛدح ػب١ٌخ 

ٌٍّشاعؼ١ٓ رٍؼت دٚساً ٍِؾٛظبً فٟ رؼض٠ض اٌذلخ اٌّزؼٍمخ ثبٌزٕجئاد ثبلأسثبػ، ٚرٛطٍذ 

اٌذساعخ اٌٟ أْ ِغزٛٞ اٌذلخ اٌّشرجطخ ثبلاوززبة اٌؼبَ رزؤصش ثزٛلؼبد الأسثبػ ثشىً 

 فٟ ؽبٌخ اعزخذاَ ِشاعغ رٚ اعُ ػلاِخ رغبس٠خ. ا٠غبثٟ

اٌؼلالخ ث١ٓ رجٕٟ  (9191)يسًذ، ضًٍر إبراهٍى ػبذ انؼظٍى،  دراضتٚاخزجشد      

ٚعٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ل١بعٙب  IFRSِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ 

اعخ اٌّذخً ثّغزٜٛ اٌزؾغٓ فٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، ٚاعزخذِذ اٌذس

ِؾٍلاً ِب١ٌبً ِٓ اٌؼب١ٍِٓ فٟ  45اٌزغش٠جٟ لاخزجبس فشػٙب اٌشئ١غٟ ػٍٟ ػ١ٕخ ِٓ 

ششوبد اٌٛعبؽخ اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ ٚششوبد رذاٚي الأٚساق اٌّب١ٌخ، وّب اػزّذد 

اٌذساعخ ػٍٟ الاخزجبساد الإؽظبئ١خ اٌلاِؼ١ٍّخ ثٙذف اخزجبس ٚعٛد اخزلافبد ِؼ٠ٕٛخ 

خ ثبلأسثبػ، ٚأظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ فٟ رٕجئاد ػ١ٕخ اٌذساع

ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ  IFRSِٚؼٕٛٞ ٌزجٕٟ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ 

اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك أخفبع ٔغجخ أخطبء اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ ٌؼ١ٕخ 
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اٌذ١ٌٚخ ثٕغجخ أخطبء اٌذساعخ فٟ فزشح ِب ثؼذ رجٕٟ رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ ٌٕفظ اٌؼ١ٕخ فٟ فزشح ِب لجً رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ، 

الأِش اٌزٞ ٠ٕؼىظ ا٠غبث١بً ػٍٟ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِزّضً فٟ ص٠بدح دلخ رٕجئاد 

 اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ.

رؤص١ش الإفظبػ  (Zhao, M., Ke, Y., & Yi, Y., 2020)  دراضتصُ فؾظذ      

ػٓ ػٛاًِ اٌّخبؽشح فٟ ٔششاد الاوززبة اٌؼبَ الأٌٟٚ ٌٍششوبد اٌظ١ٕ١خ ػٍٟ رٕجئاد 

اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ثّب فٟ رٌه رؾ١ض رٛلؼبد الأسثبػ ٚرٛل١ذ اٌزٕجئاد ٚرشزذ اٌزٕجئ 

ثّب ٠زفك ِغ ِؼٍِٛبد اٌّخبؽش إٌٛػ١خ ٌزؾغ١ٓ ِغّٛػخ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب 

اٌّؾٍٍْٛ، ٚلبِذ اٌذساعخ ثم١بط الإفظبػ ػٓ ػٛاًِ اٌّخبؽشح ِٓ خلاي رؾ١ًٍ 

اٌّؾزٛٞ ا١ٌذٚٞ ثٕبءً ػٍٟ لٛاػذ الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش اٌّؼذٌخ اٌظبدسح ػٓ ٌغٕخ 

ٔٛػبً ِٓ أٔٛاع اٌّخبؽش  44رٕظ١ُ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌظ١ٕ١خ، ؽ١ش لبِذ ثزغ١ّغ 

ٛاًِ اٌخطش ِٚمغّخ اٌٟ خّظ فئبد ثّب اٌٛاسدح اٌّؾزٍّخ فٟ ػ١ٍّبد الإفظبػ ػٓ ػ

فٟ رٌه اٌّخبؽش اٌّزؼٍمخ ثبٌزىٌٕٛٛع١ب، ٚاٌّخبؽش اٌّب١ٌخ، ِٚخبؽش رشغ١ٍ١خ ، 

ِٚخبؽش اٌغٛق، ِٚخبؽش الإفظبػ ػٓ الالزظبد اٌىٍٟ، ٚثبعزخذاَ ٘زٖ اٌفئبد 

أٚػؾذ اٌذساعخ أْ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٠ّىُٕٙ دِظ افظبؽبد ػٛاًِ اٌّخبؽشح ثشىً 

فٟ اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ ػٕذِب ٠ىْٛ ػبًِ اٌخطش اٌّؾذد اٌزٞ رُ الإفظبػ ػٕٗ وبًِ 

 ٘ٛ ِخبؽش ِب١ٌخ أٚ ِخبؽش رشغ١ٍ١خ.

ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٟ أْ رؾ١ض رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ألً ٠ّٚىٓ أ٠ؼبً      

ٌٍّؾ١ٍٍٓ رؾم١ك اٌّض٠ذ ِٓ اٌزٕجئاد فٟ اٌٛلذ إٌّبعت ٚرزّزغ ثزشزذ ألً، ٚ٘زا ِب 

ك ِغ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ اٌمذسح ػٍٟ ِؼبٌغخ ِؼٍِٛبد اٌّخبؽش إٌٛػ١خ ٚدِغٙب ٠زف

ثبٌىبًِ فٟ رٕجئارُٙ ثبلأسثبػ، ِٚٓ خلاي فظً ػٛاًِ اٌّخبؽشح الإعّب١ٌخ اٌٟ خّظ 

أٔٛاع أرؼؼ أْ وٍّب صادد اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثبٌزىٌٕٛٛع١ب وبٔذ رٕجئاد الأسثبػ أوضش 

ٌّؾ١ٍٍٓ ٌذ٠ُٙ لذسح أفؼً فٟ ِؼبٌغخ الإفظبػ ػٓ اٌّخبؽش رؾ١ضاً ٚرجب٠ٕبً ٚأرؼؼ أْ ا

 اٌّب١ٌخ ٚاٌزشغ١ٍ١خ.
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رؤص١ش اٌّؼٍِٛبد غ١ش  (Neururer, T., & Sun, E., 2021)دراضت  ٚؽذدد     

خلاي  EPSاٌّجبششح ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ٚرٌه ثبعزخذاَ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌشثؼ١خ 

د وج١ش ِٓ اٌششوبد ِٓ ِخزٍف اٌظٕبػبد، ؽ١ش رغطٟ ػذ 2245اٌٟ 2244اٌفزشح ِٓ 

ٚػٕذ اعزخذاَ اٌزؤص١شاد اٌضبثزخ أشبسد إٌزبئظ اٌٟ أْ رؤص١ش اٌّؼٍِٛبد غ١ش اٌّجبششح ػٍٟ 

وج١ش ٚ٘بَ، ٚأٚػؾذ ٔزبئظ اٌذساعخ أْ اٌّؼٍِٛبد  EPSدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌشثؼ١خ 

بػبد الالزظبد٠خ ثّؼٕٟ أٔٙب غ١ش اٌّجبششح ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ٚراد دلاٌخ اؽظبئ١خ ػجش اٌمط

 % ثمذس أ١ّ٘خ لذسح اٌّؾًٍ ٔفغٗ ِٚؼٍِٛبرٗ.422ِّٙخ ثٕغجخ 

 انذراضاث انخاصت بقراراث انًطتثًرٌٍ 9/1

 ,.Cheng, M. M., Green, W. J., & Ko, J. C. W) دراضتثؾضذ      

فٟ رؤص١ش الأ١ّ٘خ الاعزشار١غ١خ ٌّئششاد اٌؾٛوّخ اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ  (2015

ٚاٌّئعغ١خ ٚرؤو١ذ٘ب ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ غ١ش اٌّؾزشف١ٓ ، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ 

اٌٟ أْ ػّبْ ِئششاد اٌؾٛوّخ اٌج١ئ١خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌّئعغ١خ ٌٙب دٚس ِف١ذ فٟ 

ّفظؼ ػٕٙب اٌٟ اٌّغزضّش٠ٓ، اسعبي الإشبساد لإ٠ظبي أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌّؼٍِٛبد اٌ

ٚأٚػؾذ ٔزبئظ اٌذساعخ أْ الأ١ّ٘خ الاعزشار١غ١خ ٌّئششاد اٌؾٛوّخ اٌج١ئ١خ 

ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌّئعغ١خ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ٌٍزؤو١ذ ػٍٟ سغجخ اٌّغزضّش٠ٓ غ١ش 

اٌّؾزشف١ٓ فٟ الاعزضّبس ؽ١ش أْ رظٛس اٌّغزضّش٠ٓ ٌلاعزشار١غ١خ اٌّلائّخ ِؾشن 

 عزضّبس٠خ.ُِٙ ٌمشاسارُٙ الا

رؤص١ش عٛدح شىً ِٚؾزٛٞ  (9116)ٌىضف، خًال ػهً يسًذ،  دراضتصُ رٕبٌٚذ      

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ثبٌزشو١ض ػٍٟ الأسثبػ غ١ش اٌؼبد٠خ 

اٌزٟ رؼزجش ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّئصشح ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، ٚاعزخذِذ اٌذساعخ 

خ الأوضش ٔشبؽبً فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ٌّذح خّظ عٕٛاد ششو 42رمبس٠ش ِب١ٌخ ي 

، ٚأٚػؾذ ٔزبئظ اٌذساعخ ٚعٛد رؤص١ش ٌشىً 2242-2226ِزظٍخ خلاي اٌفزشح 

ِٚؾزٛٞ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٟ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ غ١ش أْ ِؾزٛٞ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 أوضش رؤص١شاً ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ػٓ شىً اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.
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اٌٟ ِؼشفخ  (Salehi, M., & Mohammadi, N., 2017) دراضتوّب ٘ذفذ      

ِب ارا وبْ اٌزوبء اٌؼبؽفٟ ٚأعٍٛة اٌزفى١ش ٌّٙب رؤص١ش وج١ش ػٍٟ عٛدح ارخبر 

اٌّغزضّش٠ٓ ٌٍمشاساد ِٓ ػذِٗ، ٚأعش٠ذ اٌذساعخ اعزج١بْ ث١ٓ اٌّشبسو١ٓ خلاي 

زُ اٌخطٟ لاخزجبس ٚاعزخذِذ ؽش٠مخ اٌٍٛغبس٠ 2245إٌظف الأٚي ِٓ ػبَ 

فشٚػٙب، ٚأظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أْ اٌزوبء اٌؼبؽفٟ ٚأعٍٛة اٌزفى١ش ٚارخبر اٌمشاس 

طفبد لا رؼزّذ ػٍٟ ثؼؼٙب اٌجؼغ ؽ١ش لا ٠ؼزّذ اٌزوبء اٌؼبؽفٟ ٚأعٍٛة اٌزفى١ش 

ػٍٟ ثؼؼٙب اٌجؼغ، ٌٚىٓ رؼزّذ عٛدح ارخبر اٌمشاس ػٍٟ اٌزوبء اٌؼبؽفٟ ثبلإػبفخ 

 ٍٛة اٌزفى١ش ػٍٟ عٛدح ارخبر اٌمشاس.اٌٟ رٌه ٠ؼزّذ أع

ِؼشفخ اٌؼلالخ ث١ٓ  (9112)ٌىَص، َداة يسًذ يرػً،  دراضتٚاعزٙذفذ      

ِؼٍِٛبد اٌذخً اٌشبًِ ٚأعؼبس الأعُٙ فٟ ثٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ، 

ٚأشبسد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٟ ٚعٛد رؤص١ش عٛ٘شٞ ٌّؼٍِٛبد اٌذخً اٌشبًِ ػٍٟ أعؼبس 

ٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ٚرٌه لأْ ِؼٍِٛبد اٌذخً اٌشبًِ رئصش ػٍٟ أعؼبس الأعُٙ فٟ ا

الأعُٙ ِٚٓ صُ رئصش ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ػٕذ ششاء أٚ ث١غ الأعُٙ فٟ ثٛسطخ 

الأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚأٚػؾذ اٌذساعخ أْ اٌّمب١٠ظ اٌخبطخ ثبٌشثؼ ٌٙب اٌزؤص١ش اٌٙبَ ػٍٟ 

ٚرٌه لأْ اسرفبع اٌؼبئذ ٠ؼطٟ أطجبػبً  اٌّغزضّش٠ٓ ػٕذ اٌّفبػٍخ ث١ٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ

 ٌذٞ اٌّغزضّش ػٓ ؽغٓ أداء إٌّشؤح ٚعلاِخ ِشوض٘ب اٌّبٌٟ.

اٌٟ ل١بط رؤص١ش  (Habawal, K., & Alokdeh, S. K., 2018) دراضتٚ٘ذفذ      

فٟ اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِغ الأخز  4رطج١ك اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ سلُ 

ثؼ١ٓ الاػزجبس )إٌطبق ٚالاػزشاف ٚاٌزظ١ٕف ٚاٌم١بط( ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ 

ٚعٙخ ٔظش اٌغّبعشح ِٚذ٠شٞ الاعزضّبس ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ 

طخ ػّبْ ٌٍششوبد الاعزضّبس٠خ، ٚاعزخذِذ اٌذساعخ ِٕٙغ١خ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ ٚرُ ثٛس

ششوخ اعزضّبس٠خ ِذسعخ فٟ ثٛسطخ ػّبْ،  00رٛص٠غ الاعزج١بٔبد ػٍٟ ػ١ٕخ ِٓ 

 4ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٟ أْ ٕ٘بن رؤص١ش ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ سلُ 

 ١ٕف ٚاٌم١بط ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ.ِٓ خلاي إٌطبق ٚالاػزشاف ٚاٌزظ
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 انتؼهٍق ػهً انذراضاث انطابقت         1/3

فٟ ػٛء ِب رُ ػشػٗ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ ارؼؼ ٚعٛد ا٘زّبَ ٍِؾٛظ ثذلخ      

رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٔظشاً لأٔٙب رٍؼت دٚساً سئ١غ١بً فٟ أعٛاق سأط اٌّبي ِٓ 

بد ِٓ اٌششوخ صُ ِؼبٌغبرٙب ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ خلاي ل١بُِٙ ثبٌؾظٛي ػٍٟ اٌّؼٍِٛ

ٚاٌزم١١ُ ٚاٌزفغ١ش صُ رمذ٠ّٙب ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚثبٌزبٌٟ رئصش ا٠غبث١بً ػٍٟ عٛدح اٌمشاساد 

الاعزضّبس٠خ، ٠ٚزشرت ػٍٟ رٌه رٕش١ؾ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌزؤص١ش ػٍٟ وفبءرٙب 

ش اٌّؼٍِٛبد ٚخبطخ فٟ الأعٛاق اٌزٟ رٕخفغ ف١ٙب ِمذسح اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٟ رفغ١

 (Yu, M., & Wang, Y., 2018)اٌٛاسدح ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ؽ١ش أوذد دساعخ 

ػٍٟ أْ رجٕٟ اٌششوبد ١ٌ٢بد اٌؾٛوّخ فٟ أعٛاق الأٚساق اٌّب١ٌخ الأع٠ٛ١خ رُّىٓ 

اٌششوبد ِٓ رؾغ١ٓ رٛلؼبد اٌغٛق ٚاٌؾذ ِٓ ػذَ رٕبعك اٌّؼٍِٛبد ٚاٌؾذ ِٓ 

رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٚرىْٛ ألً رمٍجبً، وّب ِفبعآد اٌغٛق ٚثبٌزبٌٟ رزؾغٓ دلخ 

( أٔٗ فٟ ظً ٚعٛد رؤص١شاد اٌزؾٛي 2222أٚػؾذ دساعخ )اٌضوٟ، سؽبة وّبي، 

اٌشلّٟ ٚفٟ ظً اٌخظبئض اٌزشغ١ٍ١خ أ٠ؼبً اٌزٟ رّضً أؽذ ِؾذداد اٌزٕجئ ٌٍّؾ١ٍٍٓ 

ٟ دلخ اٌّب١١ٌٓ ٠زؼؼ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ ثؼٕبطش٘ب رئصش ثذسعخ صمخ وج١شح عذاً ف

رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثؤعؼبس الأعُٙ ٌٍششوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ، 

ٚأشبسد ِؼظُ اٌذساعبد ػٍٟ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ ٌزجٕٟ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش 

ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ ٚرٌه ِٓ خلاي  IFRSاٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ 

 ثبلأسثبػ ٚاٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد.أخفبع ٔغجخ أخطبء اٌزٕجئاد 

( أْ 2244ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ أٚػؾذ دساعخ )٠ٛٔظ، ٔغبح ِؾّذ ِشػٟ،     

اٌّمب١٠ظ اٌخبطخ ثبٌشثؼ ٌٙب رؤص١ش ٘بَ ػٍٟ اٌّغزضّش٠ٓ ػٕذ اٌّفبػٍخ ث١ٓ الأٚساق 

 اٌّب١ٌخ ٚرٌه لأْ اسرفبع اٌؼبئذ ٠ؼطٟ أطجبػبً ٌذٞ اٌّغزضّش ػٓ ؽغٓ أداء إٌّشؤح

( 2246ٚعلاِخ ِشوض٘ب اٌّبٌٟ، ٚأٚػؾذ ٔزبئظ دساعخ )٠ٛعف، عّبي ػٍٟ ِؾّذ، 

ٚعٛد رؤص١ش ٌشىً ِٚؾزٛٞ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٟ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ غ١ش أْ ِؾزٛٞ 

 اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أوضش رؤص١شاً ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ػٓ شىً اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.
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غبثمخ ٚفٟ ػٛء ِب ٘ذفذ ا١ٌٗ رٍه اٌذساعبد ٠ّىٓ ِٚٓ خلاي رؾ١ًٍ اٌذساعبد اٌ    

ٌٍجبؽضخ أْ رؾذد اٌفغٛح اٌجؾض١خ فٟ أٔٗ ٌُ رزٕبٚي أٞ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ أصش دلخ 

 رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ.  

 انقطى انثاًَ: انذراضت انُظرٌت

 هٍٍ انًانٍٍٍ فً انتُبؤ بالأرباذ أهًٍت ويسذداث دور انًسه 9/1

٠ؼذ ٚعطبء اٌّؼٍِٛبد ِٓ أُ٘ ِظبدس اٌّؼٍِٛبد ػٓ اٌششوبد داخً عٛق الأٚساق      

اٌّب١ٌخ ٚرٌه ٌّب ٠مذِٛٔٗ ِٓ رمبس٠ش ٚرٛط١بد ٌٍّغزضّش٠ٓ رغبػذُ٘ ػٍٟ ارخبر اٌمشاساد 

ٚرؾ١ًٍ رٍه الاعزضّبس٠خ داخً عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، ِٚٓ صُ ٠مَٛ اٌّغزضّش ثزغ١ّغ 

اٌّؼٍِٛبد ٌٍزؼشف ػٍٟ الأداء اٌّبٌٟ ٌزٍه اٌششوبد ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٕٗ ِٓ ارخبر اٌمشاس 

اٌغ١ٍُ، ٠ٚؼزجش اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ أؽذ أُ٘ ٚعطبء اٌّؼٍِٛبد داخً عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

ٔظشاً ٌم١بُِٙ ثبٌؾظٛي ػٍٟ اٌّؼٍِٛبد ِٓ اٌششوخ صُ ِؼبٌغبرٙب ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ 

ٚاٌزفغ١ش ثٙذف رٛف١ش٘ب ٌٍّغزضّش٠ٓ ٌىٟ رّىُٕٙ ِٓ ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ ٚاٌزم١١ُ 

أفؼً، ٠ٚزشرت ػٍٟ رٌه رٕش١ؾ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌزؤص١ش ػٍٟ وفبءرٙب ٚخبطخ فٟ 

الأعٛاق اٌزٟ رٕخفغ ف١ٙب ِمذسح اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٟ رفغ١ش اٌّؼٍِٛبد اٌٛاسدح ثبٌزمبس٠ش 

 (.42، ص2222ذ اٌؼظ١ُ، اٌّب١ٌخ )ِؾّذ، ع١ّش اثشا١ُ٘ ػج

ففٟ ظً اٌؼٌّٛخ ٚرضا٠ذ ٔفٛر اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد اصداد دٚس اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ      

: أْ اٌّؾ١ٍٍٓ انذور الأولٚاٌزٞ ٠ٕمغُ اٌٝ دٚس٠ٓ ِخزٍف١ٓ فٟ أعٛاق سأط اٌّبي ٠ٚؼذ 

: انذور انثاًَاٌّب١١ٌٓ ُ٘ ٚعطبء ٠غّؼْٛ اٌّؼٍِٛبد ٠ٕٚمٍٛ٘ب اٌٟ اٌّغزضّش٠ٓ، ث١ّٕب ٠زّضً 

فٟ ِؼبٌغخ اٌّؼٍِٛبد ٌٍزٕجئ ثبلأسثبػ ٚاٌزٛط١بد ثبلأعُٙ ٚاٌزٟ ٠غزخذِٙب اٌّغزضّشْٚ 

اٌضبٟٔ لإرخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼ١ف ل١ّخ ٌمشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، ٠ٚؼذ اٌذٚس 

أوضش أ١ّ٘خ ٌٛعٛد رفبٚد فٟ اٌّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ اٌمٛائُ 

اٌّب١ٌخ ٚفمبً ٌّذٞ رؾمك خظبئظٙب إٌٛػ١خ ِّب ٠ض٠ذ ِٓ رؼم١ذ ػ١ٍّخ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ، ِٚٓ 

اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ػٍٟ رخف١غ أخطبء رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ الاِزضبي 
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د الإفظبػ ٚاٌزٟ رمًٍ ِٓ ػذَ رٕبعك اٌّؼٍِٛبد ٚرؼضص ِٓ لذسح اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌّزطٍجب

 .(He, H., & Lin, Z., 2015, p: 689)ػٍٟ اػذاد رٕجئاد أوضش دلخ 

٠ٚؼُشف اٌزٕجئ اٌّؾبعجٟ ثّغّٛػخ ِٓ اٌزمذ٠شاد ٚإٌزبئظ اٌّزؼٍمخ ثبٌّغزمجً ٚاٌزٟ      

ت اؽظبئ١خ، ِٚٓ خلاي اعزخذاَ ث١بٔبد ِب١ٌخ ٠زُ اػذاد٘ب ٚفمبً لأعظ ػ١ٍّخ، ٚأعب١ٌ

ربس٠خ١خ عبثمخ ٌٍٛطٛي اٌٟ ِؼٍِٛبد ِغزمج١ٍخ ثغشع اٌّغبػذح فٟ ِٛاعٙخ الأؽذاس 

اٌّغزمج١ٍخ، ٠ٚؼزجش اٌّؾ١ٍٍٓ أؽذ ِمذِٟ اٌّؼٍِٛبد ػٓ اٌششوخ ٌٍغّٙٛس ؽ١ش 

٠ىزغجْٛ اٌّؼشفخ ِٓ ِظبدس ِخزٍفخ ِٚٓ خلاي اٌزخظض فٟ عّغ اٌّؼٍِٛبد ٠ٕشش 

ٌّؾٍٍْٛ اٌّؼٍِٛبد اٌم١ّخ راد اٌظٍخ ٌٍّشبسو١ٓ فٟ اٌغٛق، ٚرؼزجش اٌّؼٍِٛبد ا

اٌّمذِخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ِغبّ٘خ ٘بِخ فٟ لشاساد رخظ١ض سأط اٌّبي ٚرٌه ٌزؤص١ش 

رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ػٍٟ أعٛاق الأعُٙ ٚاٌغٕذاد، ٚثٕبءً ػٍٟ رٌه رؼزجش اٌّؼٍِٛبد 

 ش اٌّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ ٌٍغّٙٛس ػٓ اٌششوخاٌّمذِخ ِٓ اٌّؾ١ٍٍٓ ػٕظش ٘بَ ِٓ ػٕبط

(Francis, J. R., Neuman, S. S., & Newton, N. J., 2019, p:2664). 

ؽ١ش ٠مَٛ اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ثؼ١ٍّخ اٌزٕجئ ِٓ خلاي أعٍٛث١ٓ ّٚ٘ب اٌزؾ١ًٍ الأعبعٟ      

ج١ئ١خ ٚاٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ، ٠ٚزُ اٌزؾ١ًٍ الأعبعٟ ػٓ ؽش٠ك رم١١ُ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ٚاٌ

اٌّؾ١طخ وّب ٠ؼزّذ ػٍٟ فؾض اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍزؤوذ ِٓ علاِزٙب، ثبلإػبفخ اٌٟ اٌم١بَ 

ثؼ١ٍّخ رم١١ُ أداء اٌششوخ، ٠ٚشوض اٌزؾ١ًٍ الأعبعٟ ػٍٟ رٛع١ٗ لشاساد الاعزضّبس ِٓ 

خلاي ث١غ أٚ ششاء أٚساق ِب١ٌخ ِؾذدح، ث١ّٕب ٠زُ اٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ ػٓ ؽش٠ك رؾ١ًٍ 

الأعُٙ ٚثؼغ اٌّزغ١شاد اٌّزّضٍخ فٟ ؽغُ ٚو١ّخ ٚعؼش اٌزذاٚي، اٌؼلالخ ث١ٓ أداء 

ٚاٌّؼذي اٌضِٕٟ ٌؾذٚس اٌزذاٚي، ٠ٚشوض اٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ ػٍٟ رؾذ٠ذ اٌٛلذ إٌّبعت 

 ٌٍزؼبًِ ِغ أعُٙ اٌششوخ ِؾً اٌزؾ١ًٍ.  

وّب رزّضً ِضا٠ب دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ فٟ أٔٙب رُّىٓ ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش      

اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌزٟ ٠ززجؼٙب اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِٓ الاػزّبد ػٍٟ ٘زٖ اٌزمبس٠ش ٚاٌٛصٛق 

ثٙب ٚاعزخذاِٙب فٟ ارخبر اٌمشاساد اٌّخزٍفخ، لأٔٗ غبٌجبً ِب ٠ٙزُ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

ششوبد اٌزٟ رز١ّض ثبسرفبع عٛدح ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ف١ٙب ٚثبٌزبٌٟ فبْ ثّزبثؼخ اٌ
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٘زٖ اٌزمبس٠ش رزّزغ ثذسعخ وج١شح ِٓ اٌّظذال١خ ٌٚزٌه ٠غزخذِٙب اٌّؾ١ٍٍٓ فٟ اٌزٕجئ 

، ٚرغبػذ ِزبثؼخ (Jeong, K., 2020)ثؤسثبػ رٍه اٌششوبد ثطش٠مخ عٍٙخ ٚأوضش دلخ 

ً اٌّخبؽش اٌؼش٠ج١خ ِٓ خلاي رم١ًٍ اٌزغٕت اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ أ٠ؼبً ػٍٟ رم١ٍ

 ,He, G., Ren, H. M. & Taffler, R., 2020) اٌؼش٠جٟ ِٓ عبٔت اٌششوبد

p: 449)  ٍٟثبلإػبفخ اٌٟ أْ ِزبثؼخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ رغبػذ ػٍٟ اٌزؼشف ثؼّك ػ ،

ؽج١ؼخ اٌظٕبػخ ٚعٛق إٌّزغبد اٌزٟ رؼًّ ثٙب اٌششوبد ِٚؼشفخ ِؼٍِٛبد أوضش ػٓ 

 ,.Hsu, C) شوبد إٌّبفغخ ٚاٌزٟ رؼًّ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ٚرٕزظ ِٕزغبد ِزّبصٍخاٌش

Li, X., Ma, Z., & Phillips, G. M., 2020) ٚأخ١شاً رغبُ٘ دلخ رٕجئاد ،

 Chen) اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ فٟ أخفبع اٌزمٍجبد فٟ أعؼبس أعُٙ اٌششوبد

G.,Wang, B., & Wang, X., 2021, P: 2561) . 

ف١ّىٓ اٌزؼج١ش ػٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ثّذٞ رطبثك اٌج١بٔبد إٌبرغخ ػٓ      

رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِغ اٌج١بٔبد اٌفؼ١ٍخ اٌّفظؼ ػٕٙب، ٠ٚٛعذ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

اٌّؾذداد اٌّئصشح لذ ٠شعغ ثؼؼٙب ٌؼٛاًِ رزؼٍك ثبٌّٕشؤح ِؾً اٌزؾ١ًٍ ِضً ١٘ىً 

ٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ، خظبئض الأعُٙ، رٕجئاد اٌٍّى١خ، ٚعٛدح الإفظبػ، ٚع

الإداسح، رغط١خ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، أٚ رزؼٍك ثبٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ٔفغٗ ِضً ؽغُ ِىزت 

اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ، ٚخجشح اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ، ٚؽغُ إٌّشؤح، ٚٔٛع ٔشبؽ إٌّشؤح، ٚاٌشافؼخ 

 .  (Personne, K., & Paajarvi, S., 2013)اٌّب١ٌخ، ٚؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ

 انًسذداث انًتؼهقت بانًُشأة يسم انتسهٍم -

٠غزخذَ ١٘ىً اٌٍّى١خ وّؾذد سئ١غٟ ٌٍىض١ش ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕشؤد ؽ١ش      

رزٕٛع أشىبي اٌٍّى١خ ف١ّب ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّشززخ ٚاٌّشوضح ٚاٌزٟ رشًّ اٌٍّى١خ اٌّئعغ١خ 

اٌّئعغ١خ أؽذ أشىبي اٌٍّى١خ اٌّشوضح ٚالإداس٠خ ٚاٌؾى١ِٛخ ٚالأعٕج١خ، ٚرؼزجش اٌٍّى١خ 

 ,.Wang, J. W., & Yu, W.W) ٚرش١ش اٌٟ ٍِى١خ اٌجٕٛن ٚششوبد اٌزؤ١ِٓ

2019, p: 127) ٚلذ أشبس اٌذ١ًٌ اٌّظشٞ ٌؾٛوّخ اٌششوبد اٌظبدس ػٓ ا١ٌٙئخ ،

اٌٟ "أٔٗ ِٓ أُ٘ ِٙبَ ٚظ١فخ ػلالبد اٌّغزضّش٠ٓ 2246اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ اٌّب١ٌخ فٟ 
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ٛاطً ِغ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌزٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رغبػذ ػٍٟ اٌؾذ ِٓ ثبٌششوبد اٌز

اٌشبئؼبد اٌّئد٠خ اٌٟ رمٍجبد أؽغبَ اٌزذاٚي ٚأعؼبس الأعُٙ"، ؽ١ش ٠ئصش الإفظبػ ػٓ 

اٌّؼٍِٛبد غ١ش اٌّب١ٌخ ٚاٌّشرجطخ ث١ٙىً اٌٍّى١خ ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

ً اٌٍّى١خ ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ف١ّب ٌٍّٕشؤد اٌّخزٍفخ ٠ٚخزٍف رؤص١ش ١٘ى

ث١ٓ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ٚاٌّزمذِخ ٔز١غخ لاخزلاف دسعخ اٌؾّب٠خ اٌّمذِخ ٌٍّغزضّش٠ٓ، ٠ٚؼذ 

١٘ىً اٌٍّى١خ ِٓ أُ٘ ا١ٌ٢بد اٌّغزخذِخ ٌزخف١غ اٌٛوبٌخ إٌبرغخ ػٓ أفظبي اٌٍّى١خ 

 ػٓ الإداسح ٚرؼبسع اٌّظبٌؼ.

ً اٌّبٌٟ ِٓ أُ٘ فئبد اٌّغزف١ذ٠ٓ الأعبع١١ٓ ِٓ عٛدح الإفظبػ ث١ّٕب ٠ؼذ اٌّؾٍ     

وبٌشفبف١خ ٚاٌؾٛوّخ ؽ١ش رئصش ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌششوبد ػٍٟ دلخ رٕجئاد 

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ، ٠ٚٛعذ ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ شفبف١خ ٚعٛدح الإفظبػ اٌّؾبعجٟ 

ؽ١ش ٠ؼزّذ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٟ  ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثؤسثبػ اٌششوبد

اٌّؼٍِٛبد اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ اػذاد اٌزٕجئاد فىٍّب صادد عٛدح رٍه اٌّؼٍِٛبد صادد عٛدح 

اٌزٕجئاد، وّب ٠ٛعذ ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ دسعخ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚدلخ رٕجئاد 

 ,.Zhu, H)ئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ؽ١ش أٔٗ ٠ؼًّ ػٍٟ ص٠بدح دسعخ اٌزشزذ فٟ اٌزٕج

Zhang, C., Li, H., & Chen, S., 2015, p: 194). 

فٟ ؽ١ٓ رزؼشع اٌششوبد وج١شح اٌؾغُ غبٌجبً اٌٟ ػغٛؽ أوضش ِٓ عبٔت اٌّؾ١ٍٍٓ      

اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ اٌّبٌىخ ٌٍششوبد ِّب ٠ض٠ذ ِٓ دسعخ افظبؽٙب ٌّمبثٍخ رٍه 

ٌٚزٌه ٠ٛعذ ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ ؽغُ اٌششوخ الاؽز١بعبد ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح دلخ اٌزٕجئاد، 

ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ؽ١ش ٠ض٠ذ ػذد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ اٌّزبثؼ١ٓ ٌٍششوبد 

راد اٌؾغُ اٌىج١ش ثبلإػبفخ اٌٟ فؼب١ٌخ الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٌٍششوبد وج١شح اٌؾغُ 

رغط١خ  ٔز١غخ لأخفبع اٌزىب١ٌف ٚرٛافش اٌخجشاد، وّب ٠فؼً اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ

اٌششوبد وج١شح اٌؾغُ ثغشع الاعزفبدح ِٓ رٛافش اٌغ١ٌٛخ لأعّّٙٙب ثبلإػبفخ 

الاعزفبدح ِٓ الإفظبؽبد الاخز١بس٠خ اٌّشرجطخ ثّضا٠ب اٌؾغُ اٌىج١ش ٠ٕٚزظ ػٓ رٌه 

 .(Personne, K., & Paajarvi, S., 2013)رؾغ١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ
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مبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٟ رم١ًٍ أخطبء رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ٚرغبػذ شفبف١خ الإفظبػ ثبٌز     

اٌّب١١ٌٓ ؽ١ش رىّٓ شفبف١خ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ الاعزفبدح ثشىً أوجش ِٓ اٌّؼٍِٛبد 

اٌّشرجطخ ثطج١ؼخ الأداء اٌّبٌٟ ٚاٌزشغ١ٍٟ ٌٍششوخ، ٚٔز١غخ ٌض٠بدح دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ 

بػذ رٍه اٌششوبد أْ رزغُ اٌّب١١ٌٓ ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد صادد عٛدح الإفظبػ ِّب ٠غ

ثزظٛساد ٚرٕجئاد ع١ذح ِٓ ٔبؽ١خ اٌّغزضّش٠ٓ ِّب ٠ئصش ػٍٟ وفبءح اٌمشاساد 

(، ٠ٚؤرٟ الإفظبػ ػٓ 44، ص 2222الاعزضّبس٠خ ثٙب )اٌضوٟ، سؽبة وّبي،

اٌّؼٍِٛبد غ١ش اٌّب١ٌخ وؼٕظش ِىًّ ٌلإفظبؽبد اٌٛاسدح ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرغبػذ 

ػٍٟ رؾغ١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ وّظذس سئ١غٟ  ص٠بدح الإفظبػ غ١ش اٌّبٌٟ

ِٓ ِظبدس اٌّؼٍِٛبد ػٕذ اٌم١بَ ثؼ١ٍّخ اٌزٕجئ ٚخبطخ فٟ اٌششوبد راد ِؼذلاد 

 ,.Fous, S., Ntim, C. G) خ ٚاٌّخبؽشح إٌّخفؼخ، ٚرشٞ دساعخؼإٌّٛ اٌّشرف

Coffie, W., & Murinde, V., 2017, p: 81)  ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ شفبف١خ

الإفظبػ ثبٌششوبد اٌمبثؼخ ٌٍجٕٛن الأِش٠ى١خ ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚدسعخ 

 اٌّخبؽشح اٌّشرجطخ ثبلاػزّبد ػ١ٍٙب.

ٌزٌه ٠ٛعذ دٚس ا٠غبثٟ ٌٍشفبف١خ ٚالإفظبػ فٟ ظً ؽٛوّخ اٌششوبد فٟ رؾغ١ٓ دلخ      

ٚادسان اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌزؤص١شاد الاٌزضاَ ثّجبدة  رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ؽ١ش أْ فُٙ

ؽٛوّخ اٌششوبد ػٍٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍىخ ٌٍششوبد، ٚرؼًّ ص٠بدح و١ّخ الإفظبػ 

اٌّشرجطخ ثبٌؾٛوّخ ػٍٟ رؾغ١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ٚص٠بدح ِزبثؼزُٙ ٌٍّٕشؤح ثبلإػبفخ اٌٟ 

ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ الإفظبػ ػٓ  رخف١غ دسعخ رشزذ اٌزٕجئاد اٌظبدسح، ٠ٚزؼؼ

 .(Yu, M., 2010, p: 1) ِؼٍِٛبد ؽٛوّخ اٌششوبد ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

لذ رزؤصش دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثٕٛع ٔشبؽ إٌّشؤح ٚرخزٍف إٌّشآد ف١ّب      

اٌزىب١ٌف ث١ٕٙب ِٓ ؽ١ش دسعخ إٌّبفغخ ٚالاعزشار١غ١بد اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ ٚٔٛع 

 ,Harris, R. D., & Wang, p., 2019) ٚالاٌزضاِبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚفمبً ٌٕٛع ٔشبؽٙب

p: 424) ث١ّٕب رؼذ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ِئششاً ٘بِبً ٌؾغُ اٌغ١ٌٛخ ٌذٞ إٌّشؤح لأٔٙب رؾذد ،

ِذٞ اػزّبد٘ب ػٍٟ ِظبدس اٌز٠ًّٛ اٌخبسع١خ، ؽ١ش ٠ٛعذ ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌشافؼخ 
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لإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٚثبٌزبٌٟ رؾغ١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، أْ أْ اٌّب١ٌخ ٚعٛدح ا

ص٠بدح دسعخ اٌشلبثخ اٌّفشٚػخ ػٍٟ اٌششوخ ِٓ لجً اٌذائ١ٕٓ ِغ ص٠بدح دسعخ الإفظبػ 

ثٙذف رخف١غ رىب١ٌف اٌٛوبٌخ ٚثض٠بدح الاػزّبد ػٍٟ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

 إٌّشؤح ٔز١غخ ٌض٠بدح اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌذ٠ٙب. ٌٍّغبػذح فٟ رم١١ُ اٌّخبؽش اٌزٟ رزؼشع ٌٙب

ٚرؼذ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ )سثؾ١خ اٌششوخ( ِٓ ِؾذداد دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ      

اٌّب١١ٌٓ ٔظشاً لاػزّبدُ٘ ػٍٟ دلخ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌٍّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌشثؼ 

ػٓ الأداء اٌؾم١مٟ اٌّؾبعجٟ، فبلأسثبػ اٌغ١ذح ٟ٘ رٍه الأسثبػ اٌمبدسح ػٍٟ اٌزؼج١ش 

ٚاٌزٕجئ ثبلأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ ٌٍّٕشؤح ٠ٕٚزظ ػٓ الاػزّبد ػٍٟ ِؼٍِٛبد الأسثبػ اٌغ١ذح 

ص٠بدح دلخ رٍه اٌزٕجئاد ٚاٌؼىظ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ رذػُ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ 

عّؼخ ٚصمخ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ ِظذال١خ اداسح إٌّشؤح ؽ١ش رؼذ اٌمذسح اٌزٕجئ٠خ 

ػ ِٓ أُ٘ ِئششاد عٛدرٙب ثبٌٕغجخ ٌٍّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚرزضا٠ذ ؽبعبرُٙ اٌٟ ٌلأسثب

ِؼٍِٛبد راد لذسح رٕجئ٠خ ػب١ٌخ ٌزؾغ١ٓ دلخ رٕجئارُٙ اٌّغزمج١ٍخ، ٚرغبػذ عٛدح 

الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ػٍٟ رؾذ٠ذ اٌؼلالبد اٌزجبد١ٌخ ث١ٓ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚاٌزذفمبد 

أْ ٚعٛد الاعزؾمبلبد ػّٓ ٔٛػ١خ الأسثبػ إٌمذ٠خ ٚأعؼبس الأعُٙ، ٚرشٞ دساعخ 

 ٠خفغ ِٓ فبئذح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٠ٚئصش عٍجبً ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ

(Salerno, D., 2014, p: 227) . 

ث١ّٕب رؼزجش عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِٓ اٌّئصشاد اٌٙبِخ ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ      

د اٌشثؾ١خ اٌّشرفؼخ ر١ًّ اٌٟ رٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ فبٌّٕشآد را اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ

ػٓ أداء إٌّشآد إٌّبفغخ ٌٙب ٚخبطخ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رغزخذَ فٟ  ر١ّض أداء إٌّشؤح

اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ، فٟ ؽ١ٓ ر١ًّ اٌششوبد راد اٌشثؾ١خ إٌّخفؼخ اٌٟ ػذَ رٛف١ش رٍه 

 اٌّؼٍِٛبد ثبٌمذس اٌىبفٟ.

لاخزلافبد ث١ٓ رٕجئاد ٚرٛط١بد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، ٚرئصش خظبئض الأعُٙ ػٍٟ ا     

ٚرئدٞ رٕجئاد ٚرٛط١بد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ دٚس وج١ش فٟ رؾذ٠ذ خظبئض الأعُٙ ٚاٌؾذ 

ِٓ اٌزمٍجبد غ١ش اٌؼبد٠خ فٟ الأعؼبس ٚاٌٛطٛي اٌٟ اٌزخظ١ض الأِضً ٌشأط اٌّبي، وّب 
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ب ٠ض٠ذ ِٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ رش١ش اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ فٟ الأعٛاق اٌٟ اعزمشاس الأعُٙ ِّ

اٌّب١١ٌٓ ٚثبٌزبٌٟ رئصش ا٠غبث١بً ػٍٟ دلخ اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ ٚػٍٟ خظبئض الأعُٙ رارٙب 

(Nolte, L., Nolte, S., & Pohlmeier, W., 2019, p: 12)  . 

ؽ١ش رؼذ رٕجئاد الإداسح ِٓ اٌؼٛاًِ اٌٙبِخ اٌّئصشح ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ      

ثبلأسثبػ ٚرؼزّذ الإداسح فٟ اػذاد رٍه اٌزٕجئاد ػٍٟ خجشرٙب ٚدسا٠زٙب ثبٌؼٛاًِ اٌّئصشح 

ػٍٟ الأداء اٌؾبٌٟ ٚاٌّغزمجٍٟ ٌٍّٕشؤح، ٠ٚمَٛ اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ثزٕم١ؼ رٕجئارٗ ثّغبػذح رٕجئاد 

ثذلاً ِٓ ل١بِٗ ثؼ١ٍّخ اٌزخ١ّٓ ثطش٠مخ رفى١ش٘ب ٚخططٙب اٌّغزمج١ٍخ، ٠ٚزؼؼ ٚعٛد  الإداسح

ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ رٕجئاد الإداسح ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚثبٌزبٌٟ فٕمض الإفظبػ 

ػٓ رٕجئاد الإداسح ٠ئدٞ اٌٟ رشزذ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ، فمذ ٠ؼًّ ٔشش رٕجئاد الإداسح ػٍٟ 

١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚخبطخً ػٕذ ٔشش الأخجبس اٌغ١ئخ ػٓ اٌششوبد ِؾً رخف١غ أخطبء اٌّؾ

 .(Brown, L. D., & Zhou, L., 2015, P: 503) اٌزؾ١ًٍ

وّب رٍؼت رمبس٠ش اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ دٚساً ٘بِبً فٟ رؼض٠ض عّؼخ ٚسأط ِبي إٌّشؤح      

ٚٚعذد دساعخ  ثبلإػبفخ اٌٟ دٚس رغط١خ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌٍّٕشؤح فٟ رؼض٠ض أدائٙب،

(Personne, K., & Paajarvi, S., 2013)  ْٛد١ًٌ ١ِذأٟ ػٍٟ أْ دلخ اٌزٕجئ رى

أفؼً ػٕذِب ٠ىْٛ ػذد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ اٌز٠ٓ ٠زبثؼْٛ إٌّشؤح ِشرفؼبً ٚؽغُ اٌششوخ 

ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ  (Wang, L. H., 2018)  ٠ىْٛ أوجش، فٟ ؽ١ٓ رشٞ دساعخ 

ٌّئعغ١خ ٚرغط١خ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ الأعبٔت ث١ٓ ص٠بدح ٔغجخ اٌٍّى١خ ا

 ٌٍّٕشؤح ٚرض٠ذ لٛح رٍه اٌؼلالخ فٟ اٌششوبد وج١شح اٌؾغُ.

 انًسذداث انًتؼهقت بانًسهم انًانً َفطه -

لذ ٠ئصش ؽغُ ِىزت اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ فٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ لأٔٗ ٠ؼذ ػبًِ      

ٞ اػزّبد اٌّغزضّش٠ٓ ػ١ٍٙب ػٕذ ارخبر لشاسارُٙ اٌّزؼٍمخ ِئصش فٟ رؾذ٠ذ دلخ رٕجئارٗ ِٚذ

ثؤسثبػ إٌّشآد ِؾً اٌزؾ١ًٍ، ؽ١ش أْ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌىجبس ٚاٌّظٕف١ٓ ػب١ٌّبً ٠زّزؼْٛ 

ثمذساد رٕجئ٠خ أػٍٟ ِمبسٔخً ثغ١شُ٘ ِٓ اٌّؾ١ٍٍٓ ٔز١غخ اعزؼبٔزُٙ ثؼذد أوجش ِٓ اٌّؾ١ٍٍٓ 

 ِغبي ػًّ ِخزٍف إٌّشآد.   اٌّب١١ٌٓ ٚخبطخ ِٓ رٚٞ اٌخجشح ٚاٌّٙبسح فٟ 
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٠ٚٛعذ رؤص١ش وج١ش ٌٍخظبئض اٌشخظ١خ ٚا١ٌّٕٙخ ٌٍّؾًٍ اٌّبٌٟ ػٍٟ عٛدح ٚدلخ رٕجئارٗ      

ؽ١ش أشبسد اٌّؼب١٠ش اٌّظش٠خ ٌٍزم١١ُ اٌّبٌٟ ٌٍّٕشؤد ٚاٌظبدس ػٓ ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍشلبثخ 

ٌزٕجئ ٚاٌزم١١ُ اٌّبٌٟ اٌٟ ِزطٍجبد اٌىفبءح ا١ٌّٕٙخ ٌٍمبئ١ّٓ ثؼ١ٍّبد ا 2244اٌّب١ٌخ ػبَ 

ٌٍّٕشآد، وّب أٚػؾذ اٌّؼب١٠ش ػشٚسح رٛافش اٌزؤ١ً٘ اٌؼٍّٟ ٚاٌؼٍّٟ ٚاٌزخظض ِغ 

ػشٚسح ثزي اٌؼٕب٠خ ا١ٌّٕٙخ أصٕبء اٌم١بَ ثؼ١ٍّبد اٌزٕجئ ٚاٌزم١١ُ اٌّبٌٟ، ٠ٚغزط١غ اٌّؾًٍ 

ش اٌّب١ٌخ ٌٍّٕشؤح اٌّبٌٟ رٚ اٌخجشح اٌّشرفؼخ رؾذ٠ذ أ١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبثغ١خ اٌٛاسدح ثبٌزمبس٠

ػٕذ ارخبر لشاساد اٌزٕجئ، ؽ١ش أْ ص٠بدح دلخ اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ رظذس ػٓ أشخبص ِئ١ٍ٘ٓ 

ِٓ رٚٞ اٌؼٕب٠خ ا١ٌّٕٙخ ا١ٌّٕٙخ اٌلاصِخ ٌٍزؼبًِ ِغ اٌى١ّبد اٌىج١شح ِٓ اٌج١بٔبد اٌزٟ رذخً 

ب١ٌت اٌش٠بػ١خ فٟ ػ١ٍّخ اٌزٕجئ ثبلإػبفخ اٌٟ ػشٚسح رٛافش اٌخجشاد اٌلاصِخ لاعزخذاَ الأع

 ,Jung, J. H., Kumar) ٚغ١ش٘ب ِٓ الأعب١ٌت اٌزٟ ٠زُ الاػزّبد ػ١ٍٙب فٟ ٘زا اٌغ١بق

A., Lim S. S., & Yoo, C. Y., 2019, p: 309) . 

٠ٚئدٞ ِىزت اٌّشاعؼخ دٚس سلبثٟ ٌٍزؤوذ ِٓ دلخ ِؾز٠ٛبد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ      

ٚثبٌزبٌٟ ٠ؼزجش سأ٠ٗ أداح ٌزؾغ١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ وّب ٠ئوذ ػٍٟ ِذٞ 

اعزّشاس٠خ إٌّشؤح ِؾً اٌّشاعؼخ، ؽ١ش أْ ِشاعؼخ ؽغبثبد إٌّشآد ِٓ لجً أؽذ 

بػذ ثظٛسح ِجبششح أٚ غ١ش ِجبششح ػٍٟ رؾغ١ٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ الأسثؼخ اٌىجشٞ ٠غ

 دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ. 

فؤخ١شاً رؼذ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّظذس اٌشئ١غٟ ٌزٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ لأطؾبة      

اٌّظبٌؼ عٛاء اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ أٚ اٌّغزضّش٠ٓ ٚثبٌزبٌٟ ٠غت أْ رٛفش رٍه اٌزمبس٠ش اٌمذس 

ٌّلائُ ِٓ اٌّؼٍِٛبد ٌٙئلاء اٌّغزخذ١ِٓ ؽزٟ رّىُٕٙ ِٓ ارخبر اٌمشاساد ٚرؾذ٠ذ اٌىبفٟ ٚا

ل١ّخ اٌششوخ ٚاٌّخبؽش اٌزٟ لذ رزؼشع ٌٙب اٌششوخ ِغزمجلاً، ٠ٚزشرت ػٍٟ دٚس الإفظبػ 

اٌّؾبعجٟ ثشىً ػبَ ٚالإفظبػ اٌمطبػٟ ثشىً خبص اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّضا٠ب اٌزٟ رزّضً فٟ اِذاد 

ّؼٍِٛبد اٌزفظ١ٍ١خ اٌزٟ رّىُٕٙ ِٓ اعشاء اٌزٕجئاد ٚرم١١ُ الأداء اٌغبثك اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبٌ

ٌٍششوخ وىً ٌٚمطبػبرٙب اٌشئ١غ١خ ثبلإػبفخ اٌٟ ٚػغ اٌزظٛساد اٌّغزمج١ٍخ ثشؤْ اٌششوخ 
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 & ,.Nichols, N. B., Street, D. L)ِّب ٠ض٠ذ ِٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ 

Cereola, S. J., 2012, p:80). 

٠ٚزؼؼ ِّب عجك ٚعٛد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّؾذداد اٌّئصشح ػٍٟ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ لذ ٠شعغ      

ثؼؼٙب ٌؼٛاًِ رزؼٍك ثبٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ٔفغٗ أٚ ثبٌّٕشؤح ِؾً اٌزؾ١ًٍ، ٌٚىٓ ِٓ أُ٘ اٌّؾذداد 

اٌزٟ رئصش فٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ٟ٘ شفبف١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚو١ّخ اٌّؼٍِٛبد 

ٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرٌه ٌّب رٛفشٖ ِٓ ِؼٍِٛبد رغبػذ اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ػٍٟ اٌّفظؼ ػٕٙب ثب

اعشاء رٕجئاد ِب١ٌخ رزغُ ثبٌذلخ، ؽ١ش أْ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ رؼىظ وً اٌّؼٍِٛبد 

 اٌزٟ رزؼّٕٙب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلذ رؼىظ ثؼغ اٌّؼٍِٛبد غ١ش اٌّزبؽخ ٌٍغّٙٛس.

 اراث انًطتثًرٌٍ فً ضىء انًؼاٌٍر انًرتبطتأثر دقت تُبؤاث انًسههٍٍ ػهً قر 9/9

 انقراراث الاضتثًارٌت -

٠ؼذ اٌمشاس الاعزضّبسٞ ِٓ اٌمشاساد اٌٙبِخ اٌزٟ رزخز٘ب اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ أٚ      

الأفشاد ػٍٟ ؽذ عٛاء ٚرٌه لأْ اٌمشاس الاعزضّبسٞ ٠ّضً اعزضّبس ٌلأِٛاي فٟ ِشبس٠غ 

ئذ ِزٛلغ ِغ ِخبؽشح ِؾزٍّخ فٟ ػذَ اعزضّبس٠خ ِزبؽخ ِٓ أعً اٌؾظٛي ػٍٟ ػب

اٌؾظٛي ػٍٟ ٘زا اٌؼبئذ أٚ اٌخغبسح،     ٚرؼشف ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاس الاعزضّبسٞ ثؤٔٙب 

اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رؾزٛٞ ػٍٟ ع١ّغ ِشاؽً اػذاد اٌمشاس ثذءاً ِٓ رؾذ٠ذ اٌٙذف ٚاٌّشىٍخ 

اٌجذائً  ِٛػٛع اٌمشاس صُ عّغ اٌج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد ِٚؼبٌغزٙب ٚرؾذ٠ذ ِغّٛػخ ِٓ

ٚاٌّفبػٍخ ث١ٕٙب ِٚٓ صُ اٌٛطٛي اٌٟ اخز١بس اٌجذ٠ً الأفؼً، ٌٚزٌه ٠ؼزجش اٌمشاس 

الاعزضّبسٞ ِٓ أُ٘ ٚأطؼت اٌمشاساد اٌزٟ ٠زخز٘ب اٌّغزضّش، ٠ٚىْٛ ٌٍّؼٍِٛبد دٚساً 

ِّٙب فٟ ارخبر اٌمشاس ِٚذٞ طؾخ اٌمشاس اٌّزخز فزٛافش ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ ِٛصٛق ثٙب راد 

اٌٟ ارخبر لشاساد رٛص٠غ اٌّٛاسد الالزظبد٠خ ثىفبءح ٚص٠بدح ؽغُ اٌغٛق عٛدح ػب١ٌخ رئدٞ 

ٚص٠بدح ػذد اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، ٠ٚزشرت ػٍٟ رٌه ص٠بدح ِظبدس اٌز٠ًّٛ 

ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٌّب رمذِٗ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ِٓ فبئذح ٌؼ١ٍّخ ارخبر اٌمشاس 

 .(Keswani, S., Dhingra, V., & Wadhwa, B., 2019, p: 83)الاعزضّبسٞ
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ٚرئصش اٌّؼٍِٛبد ثشىً ِجبشش أٚ غ١ش ِجبشش ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٚأ٠ؼبً ػٍٟ      

رٕش١ؾ اٌجٛسطخ ٚص٠بدح ؽشوخ اٌزذاٚي ٚأعؼبس الأعُٙ ثٙب، ٠ٚزؼؼ رؤص١ش اٌّؼٍِٛبد 

اٌّب١ٌخ ػٕذ ػذَ دلزٙب أٚ ػٕذ اٌزؾ١ض فٟ ػشػٙب أٚ ػٕذ ػذَ اػزّبد٘ب ػٍٟ ِجبدة 

اٌٟ ؽذٚس رؤص١ش عٍجٟ ػٍٟ عٍٛن اٌّغزضّش ٚثبٌزبٌٟ ٠ئصش  ِٚؼب١٠ش ِزفك ػ١ٍٙب، ِّب ٠ئدٞ

فٟ دسعخ اٌّخبؽش اٌزٟ ٠شغت فٟ رؾٍّٙب ٚفمبً ٌظشٚفٗ، ٚرؼزجش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِظذس 

 ِؼٍِٛبد ُِٙ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٌٚٙب دٚس ٘بَ فٟ ارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ.

فخ اٌزٟ رشًّ صلاصخ أٔٛاع ؽ١ش ٠مَٛ اٌّغزضّش ثبرخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ اٌّخزٍ     

سئ١غ١خ ٟٚ٘ لشاس اٌششاء، ٚلشاس اٌج١غ، ٚلشاس ػذَ اٌزذاٚي، ٠ٚىْٛ لشاس اٌششاء 

ػٕذِب ٠شغت اٌّغزضّش فٟ ؽ١بصح أطً ِبٌٟ ٚرىْٛ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ 

اٌّزٛلؼخ رفٛق اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌؾب١ٌخ ٌلأطً اٌّبٌٟ ِغ الا٘زّبَ ثبٌّخبؽشح اٌّظبؽجخ 

ٌٙزٖ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ٠ٚؼزجش لشاس اٌج١غ ػٕذِب ٠شٞ اٌّغزضّش ثؤْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

ٌلأطً اٌزٞ ثؾٛصرٗ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ ِغ الأخز ثؼ١ٓ الاػزجبس 

اٌّخبؽش اٌّظبؽجخ ٌٙزٖ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ٠ٚزؼؼ لشاس ػذَ اٌزذاٚي ػٕذِب ٠زغبٚٞ 

ّخ اٌؾب١ٌخ ٠ٚظجؼ اٌغٛق فٟ ؽبٌخ رٛاصْ ٚثبٌزبٌٟ لا ٠زٛلغ اٌغؼش اٌغٛلٟ ِغ اٌم١

اٌّغزضّش رؾم١ك أٞ ػٛائذ الا ارا رغ١شد اٌظشٚف اٌغبئذح ِّب لا ٠ذفغ اٌّغزضّش اٌٟ 

 ,.Prasad, S., Kiran, R) اٌم١بَ ثؤٞ لشاس عٛاء ِزؼٍك ثبٌششاء أٚ اٌج١غ

&Sharma, R. K., 2021, p: 2549). 

 تُبؤاث انًسههٍٍ فً ضىء انًؼاٌٍر انًرتبطت  -

ِغ رؼمذ ػ١ٍّبد إٌّظّبد ٚرشبثىٙب ٚٔز١غخ ٌّب رٛاعٙٗ اٌششوبد ِٓ ِٕبفغخ      

شذ٠ذح أدد اٌٟ اٌز٠ٕٛغ فٟ خطٛؽ الأزبط ٚفزؼ فشٚع ربثؼخ ٌٍششوبد فٟ ِٕبؽك 

ػذح عغشاف١خ ِخزٍفخ ٚرشرت ػٍٟ رٌه ػذَ وفب٠خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّغّؼخ فٟ ِغب

اٌّغزخذ١ِٓ ثبرخبر اٌمشاساد اٌّب١ٌخ اٌظؾ١ؾخ، ِٚٓ صُ أطجؼ ِٓ اٌظؼت رؾ١ًٍ 

الأداء اٌّبػٟ ٚاٌمذسح ػٍٟ اٌزٕجئ ثبلأداء اٌّغزمجٍٟ ٌٍششوخ، ؽ١ش ٠ٕظش ٌلأداء اٌىٍٟ 

ٌٍششوخ ػٍٟ أٔٗ رغ١ّغ لأداء وً اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚاٌزٟ رخزٍف ثشىً عٛ٘شٞ ِٓ 
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ثؾ١خ ٚاٌزٟ رخف١ٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزغ١ّؼ١خ ٌٍششوخ، ؽ١ش اٌؼٛائذ ٚاٌّخبؽش ٚاٌش

ٚثبٌزبٌٟ أطجؾذ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ الإعّب١ٌخ لا رفٟ ثبؽز١بعبد ِغزخذ١ِٙب ٚخبطخ 

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌزم١١ُ أداء اٌششوبد ِزؼذدح اٌمطبػبد ِّب ٠ٕؼىظ ثذٚسٖ ػٍٟ رضا٠ذ 

ٌزؾغ١ٓ عٛدح اٌّؼٍِٛبد  الا٘زّبَ ثبلإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّشرجطخ ثبٌمطبػبد

اٌّؾبعج١خ ٔظشاً لأْ عٛدح رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ رٕجغ ِجبششح ِٓ اٌّذخلاد اٌزٟ 

 . (Li, Y., Roudaki, J., & Gan, C., 2013, p:110) ٠غزخذِٛٔٙب فٟ ػ١ٍّخ اٌزٕجئ

ِّٚب لا شه ف١ٗ أْ ٔشش اٌّؼٍِٛبد اٌّغّؼخ ػٓ اٌششوبد ِزٕٛػخ إٌشبؽ لذ      

ٓ اخفبء ثؼغ أٚعٗ اٌمظٛس اٌّٛعٛدح راد اٌذلاٌخ اٌّّٙخ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠غًٙ ِ

ؽ١ش ٠ّىٓ ِٓ خلاي اٌّؼٍِٛبد اٌّغّؼخ اخفبء ثؼغ أٚعٗ اٌمظٛس اٌّٛعٛدح فٟ 

ثؼغ الأٔشطخ، ٚاٌزٟ ٠ّٕغ الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ اخفبئٙب ٚرٌه لأٔٗ ٠ّذ 

ٌّب١١ٌٓ ثبٌّؼٍِٛبد اٌزفظ١ٍ١خ اٌزٟ رّىُٕٙ ِغزخذِٟ اٌّؼٍِّٛبد اٌّؾبعج١خ وبٌّؾ١ٍٍٓ ا

ِٓ اعشاء اٌزٕجئاد أوضش دلخ ٚرم١١ُ الأداء اٌغبثك ٌٍششوخ وىً ٌٚمطبػبرٙب اٌشئ١غ١خ 

 ِٚٓ صُ ٚػغ اٌزظٛساد اٌّغزمج١ٍخ ثشؤٔٙب ِّب ٠خذَ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ارخبر اٌمشاساد. 

إٌّشٛسح ػٍٟ رض٠ٚذ  ٌزٌه ٠غبػذ ٚعٛد اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ     

اٌّؾ١ٍٍٓ ثبٌّؼٍِٛبد ػٓ اٌؾغُ إٌغجٟ ٚأسثبػ ِٚغبّ٘بد ٚارغب٘بد إٌّٛ فٟ 

ِخزٍف الأٔشطخ اٌّزٕٛػخ ٌٍششوخ ِٚخزٍف إٌّبؽك اٌغغشاف١خ اٌزٟ رؼًّ ف١ٙب ٌزّى١ُٕٙ 

ِٓ اٌم١بَ ثزمذ٠شاد أفؼً ػٓ إٌّشؤح وىً ٚرض٠ٚذُ٘ أ٠ؼبً ثزؤص١ش اٌزغ١١شاد فٟ 

٘ش٠خ فٟ أٔشطخ اٌششوخ ػٍٟ ٔشبؽ اٌششوخ وىً ٚثبٌزبٌٟ ٠ئصش فٟ اٌّىٛٔبد اٌغٛ

 إٌٙب٠خ ا٠غبث١بً ػٍٟ ل١ّخ اٌششوخ. 

ثؼٕٛاْ "اٌمطبػبد  IFRS.8لذ رُ اطذاس اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمش٠ش اٌّبٌٟ      

اٌزٞ ٠ٍغٟ ٠ٚؾً  2226فٟ ػبَ  IASBاٌزشغ١ٍ١خ" ِٓ لجً ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ 

، ٚرجؼبً ٌزٌه 2224ٚأطجؼ عبس٠بً ِٓ ػبَ   IAS 14Rِؾً ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ

لبِذ ٚصاسح الاعزضّبس اٌّظش٠خ إٌّٛؽ ثٙب اطذاس ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ ثبٌغبء ِؼ١بس 

( ثؼٕٛاْ "اٌزمبس٠ش اٌمطبػ١خ" اٌّزٛافك ِغ ِؼ١بس 00اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ )
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( ثؼٕٛاْ 44ٚؽً ِؾٍٗ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ ) IAS 14Rذٌٟٚ اٌّؾبعجخ اٌ

، ٠ٚزشبثٗ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 2246"اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ" ثذء ِٓ ػبَ 

ثؼٕٛاْ الإفظبػ ػٓ لطبػبد   SFAS 131 ( ِغ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ الأِش٠ى44ٟ)

ٛس فٟ ِؼب١٠ش الإفظبػ إٌّشآد ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثٙب، ٠ٚؼزجش ٘زا اٌزغ١١ش ٚاٌزط

 IASBػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ِؾبٌٚخ ػّٓ ِؾبٚلاد ِغٍظ اٌّؼب١٠ش الأِش٠ى١خ 

ٚرٌه ٌٍؼًّ ػٍٟ اٌزمبسة ث١ٓ اٌّؼب١٠ش  IFRSِٚغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ 

 اٌذ١ٌٚخ ٚالأِش٠ى١خ ٌٍؾذ ِٓ الاخزلافبد ث١ٕٙب ٚرٌه ٌخذِخ أطؾبة اٌّظبٌؼ.

اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ثؤٔٙب ػٕظش ِٓ  IFRS 8اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ فؼشف ِؼ١بس اٌزمش٠ش      

ػٕبطش اٌٛؽذح الالزظبد٠خ ٚأٔٙب ػّٓ اٌمطبػبد اٌّشبسوخ فٟ الأٔشطخ اٌزغبس٠خ اٌزٟ 

ؽممذ الإ٠شاداد ٚرؾٍّذ إٌفمبد ثّب فٟ رٌه الإ٠شاداد ٚاٌّظشٚفبد اٌّزؼٍمخ 

اٌّؼ١بس اٌّظشٞ سلُ  ثبٌّؼبِلاد ِغ اٌّغّٛػبد الأخشٜ ٌٍّٕشؤح اٌٛاؽذح، ٚػشفٙب

( ثؤٔٙب أؽذ ػٕبطش إٌّشؤح اٌزٟ رشبسن فٟ أٔشطخ الأػّبي اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رؾظً 44)

ِٕٙب إٌّشؤح ػٍٟ ا٠شاداد ٚرزؾًّ ِظشٚفبرٙب، وّب ٠ّىٓ ِشاعؼخ ٔزبئغٙب ثشىً 

ِٕظُ ِٓ اٌّغئٛي ػٓ طٕبػخ اٌمشاس اٌزشغ١ٍٟ ٌٍّٕشؤح لارخبر لشاساد ؽٛي اٌّٛاسد 

ظٙب ٌٙزٖ اٌمطبػبد ٚرم١١ُ أدائٙب، وّب رٛفش ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ ِٕفظٍخ اٌزٟ ع١زُ رخظ١

 ثشؤْ ٘زٖ اٌمطبػبد.

رط٠ٛش ٘بَ فٟ ِغبي الإفظبػ  IFRS 8ؽ١ش ٠ؼزجش ِؼ١بس اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ      

اٌمطبػٟ ِٓ خلاي رج١ٕٗ ٌّذخً الإداسح فٟ رؾذ٠ذ اٌمطبػبد اٌزٟ ع١زُ الإفظبػ ػٓ 

ً فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ٚرؼذ ِؼٍِٛبد اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ِؼٍِٛبد ؽٌٛٙب ثشىً ِٕفظ

ثبعزخذاَ ٔفظ اٌغ١بعبد اٌّغزخذِخ داخ١ٍبً فٟ اػذاد رمبس٠ش الإداسح اٌذاخ١ٍخ اٌّغزخذِخ فٟ 

رم١١ُ أداء اٌمطبػبد اٌّىٛٔخ ٌٍششوخ ٚرخظ١ض اٌّٛاسد ٌٙب، ٠ٚزطٍت اٌّؼ١بس الإفظبػ 

اٌّؼذح ػٍٟ ِغزٛٞ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ إٌّفشدح ػٓ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ عٛاء 

أٚ ػٍٟ ِغزٛٞ اٌششوخ وىً، ٠ٚزطٍت اٌّؼ١بس أ٠ؼبً الإفظبػ الإػبفٟ ػٍٟ ِغزٛٞ 

اٌٛؽذح ػٍٟ أعبط اٌخذِبد ٚإٌّزغبد ٌٍششوخ ٚػٍٟ أعبط إٌّبؽك اٌغغشاف١خ ٚػٍٟ 
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مطبع اٌزشغ١ٍٟ اٌزمش٠ش ػٓ ٔفظ اٌ IFRS 8أعبط اٌؼّلاء اٌشئ١غ١ٓ، وّب رزطٍت اٌّؼ١بس 

  SFAS 131ٚاٌّؼٍِٛبد ػٍٟ ِغزٛٞ اٌٛؽذح ِضً ِؼ١بس اٌّؾبعجخ الأِش٠ىٟ 

(Mardini, G. H.,& Almujamed, H. L., 2015, p:176)    . 

( ثؼٕٛاْ "اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ" 44ث١ّٕب ٠ٕض ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ )     

ِبد اٌمطبػ١خ ِٓ خلاي اٌششوخ ػٍٟ ٔشش اٌّؼٍٛ IFRS 8اٌّزٛافك ِغ اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ 

ػٍٟ أعبط الاػزّبد ػٍٟ ِذخً الإداسح ٌزمغ١ُ لطبػبد اٌششوخ ثذلاً ِٓ ِذخً 

اٌّخبؽش ٚاٌؼٛائذ اٌزٞ وبْ ِؼزّذاً ػ١ٍٗ اٌّؼ١بس اٌغبثك وؤعبط ٌزمغ١ُ اٌمطبػبد، 

٠ٚؼٕٟ ِذخً الإداسح فٟ رمغ١ُ لطبػبد اٌششوخ أْ ٠زُ الاػزّبد ػٍٟ اٌزمبس٠ش اٌذاخ١ٍخ 

ٌزٟ رزؼبًِ ثٙب اٌششوخ وؤعبط ٌزمغ١ُ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚاطذاس رمبس٠ش لطبػ١خ ا

( عضء 44ثشؤٔٙب، ؽ١ش ٠ؼذ اٌمطبع اٌزشغ١ٍٟ ٚفمبً ٌّؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ )

لبثلاً ٌٍز١١ّض ِٓ ششوخ رؼًّ فٟ رٛف١ش ِٕزظ أٚ خذِخ اػبف١خ أٚ ِغّٛػخ ِٓ 

د ٚاٌخذِبد ؽغت ؽج١ؼزٙب ٚؽج١ؼخ ػ١ٍّبد إٌّزغبد ٠ٚزُ رؾذ٠ذ ػٛاًِ ٘زٖ إٌّزغب

 أزبعٙب ٚٔٛػ١خ اٌؼًّ ٚالأعب١ٌت اٌّغزخذِخ فٟ اٌزٛص٠غ.

ٚٔظ١شٖ ِؼ١بس  IFRS 8ف١زؼؼ ِّب عجك أْ ِؼ١بس اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ      

اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ ِٓ اٌّؼب١٠ش اٌٙبِخ اٌزٟ رغبػذ اٌّؾ١ٍٍٓ ػٍٟ ِؼشفخ اٌٛػغ اٌّبٌٟ 

ٌٍششوخ ٚرؾذ٠ذ دسعخ اٌّخبؽش اٌزٟ لذ رزؼشع ٌٙب اٌششوخ ٚاٌغ١بعبد اٌزٟ رزجؼٙب فٟ 

ِٛاعٙخ رٍه اٌّخبؽش ػٓ ؽش٠ك رٛف١ش ِؼٍِٛبد ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ِٕٚزغبد 

 اٌغغشاف١خ ٚاٌؼّلاء اٌشئ١غ١ٓ. اٌششوخ ٚاٌمطبػبد

ِّٚب لا شه ف١ٗ أْ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ رّضً ِظذس ُِٙ ٌٍّؼٍِٛبد ٌٍّؾ١ٍٍٓ      

اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ػٕذِب ٠مَٛ اٌّؾ١ٍٍٓ ثزم١١ُ اٌششوخ ؽ١ش رغبػذُ٘ ِؼٍِٛبد 

ٌٍج١ئبد اٌزمبس٠ش اٌمطبػ١خ فٟ فُٙ ر١بس اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ ٚاٌزٟ رخزٍف ٚفمبً 

الالزظبد٠خ، ٚأْ الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ٚفمبً ٌٙزا اٌّؼ١بس ٠ئدٞ اٌٟ 

الارغبق فٟ اٌزمبس٠ش اٌمطبػ١خ ِغ ِؼٍِٛبد الإداسح اٌذاخ١ٍخ ٚوزٌه ٠زٛافك الإفظبػ 

ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ِغ أعضاء أخشٞ فٟ ٔفظ الارغبٖ ِٓ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٚوزٌه 
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زشغ١ٍ١خ اٌزٟ ٠زُ اٌزمش٠ش ػٕٙب ِٚض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ص٠بدح ػذد اٌمطبػبد اٌ

 فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ.

ؽ١ش ٠ٙذف الإفظبػ اٌمطبػٟ اٌٟ ِغبػذح ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٍٟ دساعخ      

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚفّٙٙب ٚرؾ١ٍٍٙب ثظٛسح أفؼً ِٓ الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّغّؼخ 

ٕجئ  اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ ٚص٠بدح لذسارُٙ فٟ رؾ١ًٍ الأٚػبع ِّب ٠ض٠ذ ِٓ دلخ اٌز

اٌّب١ٌخ ٚارغب٘بد اٌزشغ١ً ٚإٌغت اٌّب١ٌخ، ٠ٚزشرت ػٍٟ رٌه ِغبػذح اٌّغزضّش٠ٓ فٟ 

ارخبر لشاسارُٙ اٌخبطخ ثششاء ٚث١غ الأٚساق اٌّب١ٌخ ثّب ٠ز١ؾٗ الإفظبػ اٌمطبػٟ ِٓ 

١ُ اٌزذفمبد اٌّغزمج١ٍخ اٌّزٛلؼخ ٚرم١١ُ ٚلز١زٙب اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رغبػذُ٘ ػٍٟ رؾ١ًٍ ٚرم١

ٚاٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثبلاعزضّبساد اٌّخزٍفخ، وّب أٔٗ ٠ٛفش خبط١خ اٌمبث١ٍخ ٌّمبسٔخ 

 اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ث١ٓ اٌمطبػبد اٌخبطخ ثبٌششوبد راد الأٔشطخ اٌّزّبصٍخ

(Aboud, A., Roberts, C., & Zalata, A. M., 2018, p:2). 

ؼزجش اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ِؼٍِٛبد ػشٚس٠خ ٚأعبع١خ فٟٙ عضأ لا ٠زغضأ فٟ رؾ١ًٍ ٚر     

الاعزضّبساد ٠ٚؾزبط ا١ٌٙب اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌّؼشفخ ٚفُٙ اٌطش٠مخ اٌزٟ رزفبػً ثٙب أعضاء 

إٌّشؤح راد اٌمطبػبد اٌّزؼذدح ِغ ثؼؼٙب ٌجؼغ، ٌٚزٌه ٠ئدٞ الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد 

فٟ رم١١ُ وً لطبع ثظفخ ِغزمٍخ لأٔٗ ٠زُ إٌظش اٌٟ وً لطبع ٚوؤٔٗ  اٌمطبػ١خ اٌٟ اٌّغبػذح

اعزضّبس ِغزمً ِّب ٠غبػذ اٌّؾ١ٍٍٓ ػٍٟ رؾ١ًٍ سثؾ١زٗ ٚفشص ّٖٔٛ ٚدسعخ اٌّخبؽشح 

اٌّشرجطخ ثٗ ثظٛسح أفؼً، ٠ٚزشرت ػٍٟ رٌه اٌّض٠ذ ِٓ اٌذلخ ٚاٌزٕجئ ثبلأسثبػ، 

اٌزٟ رؾ١ؾ ثبٌّٕشؤح، ٚص٠بدح اٌضمخ فٟ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ، ٚرمذ٠ش اٌّخبؽش 

اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ اٌّج١ٕخ ػٍٟ اٌج١بٔبد اٌزبس٠خ١خ ٚ٘زا ٠ئدٞ اٌٟ ِغبػذح اٌّغزضّش٠ٓ فٟ 

 ارخبر لشاساد ع١ٍّخ ٔز١غخ لأخفبع دسعخ ػذَ اٌزؤوذ فٟ اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ. 

بػ١خ ٌٍّؾ١ٍٍٓ وّب رٛفش اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ اٌّشرجطخ ثبٌّج١ؼبد ٚالأسثبػ اٌمط     

اٌّب١١ٌٓ رؾ١ًٍ ٚفؾض ارغبٖ اٌّج١ؼبد ٚالأسثبػ ٌىً لطبع ػٍٟ ؽذح ثذلخ ٚسإ٠خ ِّب 

٠ؾغٓ رؾ١ًٍ ٚفؾض ارغبٖ اٌّج١ؼبد ٚالأسثبػ ٌٍششوخ وىً، ٠ٚظٙش أ٠ؼبً الإفظبػ 

اٌمطبػٝ اٌّؼٍِٛبد غ١ش اٌٛاػؾخ ث١ٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّغّؼخ ػٓ اٌششوخ وىً فمذ ٠ىْٛ 
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ِخزٍفخ أٚ ِٕبؽك عغشاف١خ ٌٙب ِغز٠ٛبد ِخزٍفخ ِٓ اٌشثؾ١خ ٕ٘بن لطبػبد طٕبػ١خ 

ٚاٌّخبؽش ٚإٌّٛ، فٙزٖ اٌّؼٍِٛبد ػٕذِب رٕذِظ ِغ اٌّؼٍِٛبد اٌّغّؼخ فغٛف رغبػذ 

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٟ ِؼشفخ اٌّؼٍِٛبد اٌؼشٚس٠خ ٚاٌٙبِخ ٌزم١١ُ لذسح إٌّشؤح ػٍٟ 

 اٌّزٛلؼخ.ر١ٌٛذ رذفمبد ٔمذ٠خ ِغزمج١ٍخ ٚوزٌه ِؼذلاد إٌّٛ 

اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّضا٠ب ِٕٚٙب  ٠ٚIFRS 8ٕزظ ػٓ رطج١ك ِؼ١بس اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ      

أْ رجٕٟ ِذخً الإداسح ٚفمبً ٌٙزا اٌّؼ١بس ٠ض٠ذ ِٓ ػذد اٌزمبس٠ش ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ 

٠ٚٛفش ِض٠ذ ِٓ اٌؼٕبطش اٌّفظؼ ػٕٙب داخً اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ اٌّؾذدح، ٠ٚئدٞ 

اٌٟ رمذ٠ُ ِؼٍِٛبد لطبػ١خ ٚلز١خ ٌٍزمبس٠ش  IFRS 8لإداسح ٚفمبً ٌّؼ١بس رجٕٟ ِذخً ا

اٌذٚس٠خ اٌخبسع١خ ثزىٍفخ ِٕخفؼخ ٔغج١بً ِّب ٠ٛفش رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ثؤوضش دلخ 

ٚألً رىٍفخ ٌٍّغزضّش٠ٓ، ٠ٚئدٞ أ٠ؼبً اٌٟ رؾغ١ٓ الارغبق ث١ٓ لشاساد الإداسح 

رجٕٟ ِذخً الإداسح ٌزؾذ٠ذ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚالإفظبػ فٟ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ، وّب أْ 

فٟ اٌزمبس٠ش اٌمطبػ١خ ٠ئدٞ ٌزخف١غ رىب١ٌف رٛف١ش ِؼٍِٛبد أوضش رفظ١لاً ٌٍؼذ٠ذ ِٓ 

اٌششوبد ثغجت رٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ  اٌزٟ رزُ ثبعزخذاَ ١٘بوً اٌزمبس٠ش اٌذاخ١ٍخ 

 .(Lucchese, M., & Di Carlo, F., 2016, p: 98) ٌلإداسح

٠غّؼ ٌّغزخذِٟ اٌمٛائُ  IFRS 8ثبلإػبفخ اٌٟ أْ ِذخً الإداسح ٚفمبً ٌّؼ١بس      

اٌّب١ٌخ ُِٕٚٙ اٌّؾ١ٍٍٓ ثشإ٠خ اٌششوخ ثؼ١ٓ الإداسح ِٓ خلاي رٛف١ش ِؼٍِٛبد 

ٌٍّغزضّش٠ٓ رىْٛ ٔفظ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رغزخذِٙب الإداسح داخ١ٍبً ٌظٕغ ٚارخبر 

٠ؼبً اٌّؼٍِٛبد اٌّفظؼ ػٕٙب ػّٓ اٌزمبس٠ش اٌمشاساد ٚرم١١ُ أداء اٌششوبد، ٚرُّىٓ أ

اٌمطبػ١خ ٚفمبً ٌٙزا اٌّؼ١بس ِٓ رؾغ١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ٚثزم١١ُ اٌزذفمبد 

إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ، ٌٚزٌه فبْ اِىب١ٔخ سإ٠خ اٌّؾ١ٍٍٓ ٌٍششوخ ثٛعٙخ ٔظش الإداسح فٟ 

ٚاٌّغزضّش٠ٓ  عٛف رخفغ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ الإداسح IFRS 8ظً 

 & ,.Aboud, A., Roberts, C) ٠ٚؾغٓ ِٓ ِلائّخ ِؼٍِٛبد اٌزمبس٠ش اٌمطبػ١خ 

Zalata, A. M., 2018, p:5) . 
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ػٍٟ رض٠ٚذ ِغزخذِٟ اٌّؼٍِٛبد  IFRS 8ؽ١ش رغبػذ ٚعٙخ ٔظش الإداسح  فٟ ظً      

ِؼٍِٛبد رخض ّٙب ٌزمذ٠ ًٔظشا اٌششوخ داءأ ػٓ ًوضش رفظ١لاأاٌّؾبعج١خ ثّؼٍِٛبد رىْٛ 

طٛي اٌمطبع ٚاٌزضاِبرٗ ِّب ٠ّىٓ أطؾبة اٌّظبٌؼ ِٓ رم١١ُ سثؾ١خ وً لطبع ٚاٌٛػغ أ

ٚ اٌخذِبد اٌزٟ رزٌٛذ ِٕٙب ِٕزغبد اٌمطبع، ٚوزٌه رم١١ُ أاٌّبٌٟ ٌىً لطبع ٚٔٛع اٌغٍؼخ 

 ١خاٌؾم١م اٌم١ّخ ِؼشفخ ػٍٟ ًالاٌزضاِبد ِٚذ٠ٛ٠ٕخ اٌمطبع الأِش اٌزٞ ٠ئصش فٟ إٌٙب٠خ ا٠غبث١ب

 ػٍٟأ ًأّٛ فشص ٌٙب ٠ىْٛ ْأ اٌّزٛلغ اٌغغشاف١خ اٌمطبػبد ٠ًؼبأ ِٚؼشفخ ،ٌٍششوخ

 ِٓ ًأ٠ؼب اٌّظبٌؼ طؾبةأ رّىٓ وّب اٌغٛدح، ػب١ٌخ اعزضّبس٠خ لشاساد ارخبر ٚثبٌزبٌٟ

ّك ػٓ لشاساد الإداسح اٌّبػ١خ ٚآصبس رٍه اٌمشاساد ِّب ٠ؾذ ِٓ ػأ ٔظشح ػٍٟ اٌؾظٛي

٠ٚمًٍ ِٓ الاخزلافبد فٟ ِغزٛٞ اٌٛػٟ ثؼ١ٍّبد اٌششوخ ٠ٕٚزظ ػٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

 Obradović) ط اٌّبيأرٌه ص٠بدح اٌضمخ ث١ٓ اٌّبٌى١ٓ ٚاٌّذ٠ش٠ٓ ِٚٓ صُ رم١ًٍ رىب١ٌف س

,V., & Karapavlović, N., 2016, P:157). 

      تأثر قراراث انًطتثًرٌٍ بتُبؤاث انًسههٍٍ فً ضىء انًؼاٌٍر      -

ِٚؼ١بس  IFRS 8شع الأعبعٟ ِٓ رجٕٟ ِؼ١بس اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ ٠ؼذ اٌغ     

( ص٠بدح اٌشفبف١خ ِٚلائّخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌّٛعٛدح 44اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ )

ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ لأغشاع اٌزم١١ُ، ٚص٠بدح اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ 

ٌلأسلبَ اٌّؾبعج١خ ٌزفغ١ش اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس ٚػٛائذ الأعُٙ، ٚص٠بدح لبث١ٍخ اٌّؼٍِٛبد 

بسٔخ، ٚص٠بدح الاػزشاف ثبٌخغبئش فٟ اٌٛلذ إٌّبعت ٚثبٌزبٌٟ رمًٍ ؽبٌخ اٌّب١ٌخ ٌٍّم

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚثزٌه ٠زؾمك اٌذٚس اٌزؼبلذٞ ٚاٌذٚس اٌزم٠ّٟٛ ٌٍّؼٍِٛبد 

اٌّؾبعج١خ اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ٚزشرت ػٍٟ رٌه رٛف١ش ِؼٍِٛبد ِف١ذح فٟ 

ٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثّب ٠خذَ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ارخبر اٌمشاساد لأطؾبة اٌّظبٌؼ ٚخبطخ ا

 ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ ع١ٍّخ. 

ِّب ٠ّىٓ اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ِٓ رمذ٠ُ رٕجئاد ِب١ٌخ ػٓ الأسثبػ رُّىٓ اٌّغزضّشْٚ ِٓ      

طٕبػخ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ، ؽ١ش ٠زؾًّ اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ اٌّغئ١ٌٛخ رغبٖ اٌّغزضّشْٚ 

د ِب١ٌخ أوضش دلخ ٚألً رشززبً، ثبلإػبفخ اٌٟ أْ رغط١خ ثؼشٚسح رمذ٠ُ رٛط١بد ٚرٕجئا
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اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ رٍؼت دٚساً ِّٙبً فٟ ِّبسعخ ػغٛؽ ػٍٟ اٌّذساء ٌزؾغ١ٓ شفبف١خ 

الإفظبػ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚ٘زا ٠ئصش ثشىً ا٠غبثٟ ػٍٟ ؽغُ رذاٚي ٚع١ٌٛخ الأعُٙ 

فٟ رخف١غ اوزٕبص الأخجبس  ٚثبٌزبٌٟ ٠ؾبفع ػٍٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ، ٚرٌه ٠غُٙ

اٌغ١ئخ ِٚٓ صُ أخفبع ِخبؽش ا١ٙٔبس اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ٌٚٙزا فبْ دلخ رٕجئاد 

 اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ رشرجؾ ا٠غبث١بً ثىفبءح لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ.  

( ٚٔظ١شٖ ِؼ١بس 44ٌٚزٌه ٠زؼؼ ِّب عجك أْ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ )     

ذػُ اٌزّض١ً اٌظبدق ٌٍزٕظ١ُ اٌذاخٍٟ لأٔشطخ اٌششوخ ػٍٟ ٠ IFRS 8اٌزمش٠ش اٌذٌٟٚ

أعبط اٌّذخً الإداسٞ ٌلإفظبؽبد اٌمطبػ١خ اٌزٞ ٠زشرت ػ١ٍٙب رشغ١غ اٌّذ٠ش٠ٓ 

ٌزؾذ٠ذ اٌمطبػبد اٌزٟ ٠زُ الإفظبػ ػٕٙب ٚاٌزٟ رّضً ثظذق اٌزٕظ١ُ اٌذاخٍٟ ٌٍششوخ 

لذسح اٌّؾ١ٍٍٓ ػٍٟ  ثشىً أفؼً، ٠ٕٚزظ ػٓ رٌه أْ اٌزّض١ً اٌظبدق  اٌزٞ ٠ذػُ ِٓ

اٌزٕجئ ثبلأسثبػ ٚثبٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ ثؤوضش دلخ ٠ٚزشرت ػٍٟ رٌه رمذ٠ُ 

 ِؼٍِٛبد ِف١ذح ٌٍّغزضّش٠ٓ رغبػذ فٟ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاساد. 

ؽ١ش ٠ؼًّ اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ وٛع١ؾ ٌٍّؼٍِٛبد ث١ٓ اداسح اٌششوبد ٚاٌّغزضّش٠ٓ      

ٍِٛبد ِٓ ِظبدس ػبِخ ٚخبطخ اٌزٟ ٠ظؼت ػٍٟ اٌخبسع١١ٓ ٚرٌه لأٔٗ ٠غّغ اٌّؼ

اٌّغزضّش٠ٓ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب، فبْ لشاساد اٌششاء أٚ اٌج١غ أٚ الاؽزفبظ ثبلأعُٙ رؼزّذ ػٍٟ 

ُِغزف١غ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ اٌّؼٍٕخ ثبلإػبفخ اٌٟ  ُِٛعغ ٚ رؾ١ًٍ ٚرم١١ُ 

ٌؼبَ ٌٍغٛق عٛاء وبْ طبػذاً اٌّؼٍِٛبد اٌذاخ١ٍخ ٚاٌظشٚف الالزظبد٠خ ٚؽج١ؼخ الارغبٖ ا

أٚ ٘بثطبً ٚ٘زا ِب ٠ّىٓ الاػزّبد ف١ٙب ػٍٟ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚدلخ رٕجئارُٙ فٟ اعشاء ٘زا 

اٌزم١١ُ، ٚثٕبءً ػٍٟ رٌه ٠غؼٟ اٌّغزضّشْٚ عٛاء وبٔٛا أشخبطبً أٚ ِئعغبد ٌٍؾظٛي 

س فٟ الأٚساق ػٍٟ اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ ٚرٛلغ دسعبد اٌّخبؽشح اٌّشرجطخ ثؼٛائذ الاعزضّب

 اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي رؼ١١ٓ ِؾًٍ ِبٌٟ ٌذ٠ُٙ ٌىٟ ٠غبػذُ٘ فٟ ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ. 

 ,Dubois, M., Grigaliūniene, Z., & Moraru-Arfire)ٚرئوذ دساعخ      

A., 2017)  ْػٍٟ ؽم١مخ أْ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٘ٛ ٚعطبء ِؼٍِٛبد ١ِّٙٓ ٚرٌه لأ

ج١ش ِغ ِب ٠مَٛ اٌّؾ١ٍٍٓ ثٕششٖ ػٍٟ عج١ً اٌّضبي اٌّغزضّش٠ٓ ٠زفبػٍْٛ ثشىً و
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اٌزٕجئاد ثبلأسثبػ، ٚالأعؼبس اٌّغزٙذفخ، ٚرٛط١بد الأعُٙ، ٌٚىٓ ٠غزخذِْٛ ثشىً 

أوضش رؾذ٠ذاً رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ فٟ ّٔبرط رم١١ُ الأعُٙ، ٚرؼذ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ 

 ئ ثؤدائٙب فٟ اٌّغزمجً. ِف١ذح ٌٍّغزضّش٠ٓ خبطخ اٌششوبد اٌزٟ ٠ىْٛ ِٓ اٌظؼت اٌزٕج

وّب ٠ٍؼت اٌّؾ١ٍٍٓ دٚساً ٘بِبً أ٠ؼبً فٟ ؽٛوّخ اٌششوبد ثبػزجبسُ٘ ِٓ ػّٓ      

آ١ٌبد اٌشلبثخ اٌخبسع١خ ػٍٟ اٌششوبد ٌىشف اٌغش ٚالاؽز١بي اٌزٞ ٠ّىٓ أْ رمَٛ ثٗ 

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌخبطخ ثٙب ِّب ٠ئصش ػٍٟ ِٛصٛل١خ ِٚظذال١خ ٘زٖ اٌمٛائُ ٠ٚغؼٍٙب 

خ ٌّغزخذ١ِٙب خظٛطبً اٌّغزضّش٠ٓ فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚفٟ ٘زا اٌظذد لذ ِؼٍٍ

٠زفٛق دٚس اٌّؾ١ٍٍٓ ػٍٟ ِشالجٟ اٌؾغبثبد ٚاٌغٙبد اٌشلبث١خ اٌخبسع١خ ٌؾّب٠خ 

اٌّغزضّش٠ٓ، ؽ١ش رمًٍ آ١ٌبد اٌؾٛوّخ اٌفؼبٌخ ِٓ ِشبوً اٌٛوبٌخ ٚاٌزٟ ثذٚس٘ب عزؼضص 

ّب ٠مًٍ ِٓ ِخبؽش اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ٕزغٙب اٌّؾٍٍْٛ ِ

 . (Yu, M., & Wang, Y., 2018) اٌّغزضّشْٚ

 & ,.Francis, J. R., Neuman, S. S) ٚارفمذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد     

Newton, N. J., 2019; Santos, E. S., da Silva, F. A. M., Sheng, H. 

H., & Lora, M. L., 2018 ) ٍ١ٍٓ داخً الأعٛاق اٌّب١ٌخ ػٍٟ أ١ّ٘خ دٚس اٌّؾ

ٚرٌه ٌم١بُِٙ ثزؾ١ًٍ ٚرمذ٠ُ اٌّؼٍِٛبد راد اٌّؾزٛٞ اٌّلائُ ٌٍّزؼب١ٍِٓ فٟ أعٛاق 

اٌّبي ٚخبطخ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌٛلذ إٌّبعت ِّب ٠مًٍ ِٓ ؽبلاد ػذَ اٌزؤوذ 

اٌّشرجطخ ثبٌزٕجئاد ٚاٌخطؾ اٌّغزمج١ٍخ ثبلإػبفخ اٌٟ رم١ًٍ أٚ اٌؾذ ِٓ ؽبٌخ ػذَ رّبصً 

 ؼٍِٛبد ث١ٓ اٌّشبسو١ٓ فٟ الأعٛاق.اٌّ

ؽ١ش ٠مَٛ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثغّغ ِٚؼبٌغخ ٚٔشش اٌّؼٍِٛبد اٌذاخ١ٍخ اٌخبطخ ػٓ      

اٌششوبد ثبلإػبفخ اٌٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ لإداسح رٍه اٌششوبد  وّب ٠مَٛ ثٛػغ رٕجئاد 

مذِٙب اٌّؾ١ٍٍٓ ٠زُ ؽٛي أداء اٌششوخ ػٍٟ اٌّذٞ اٌمظ١ش، ٚثٕبءً ػٍٟ رٍه اٌزٛط١بد اٌزٟ ٠

ارخبر لشاساد ثبٌششاء أٚ ػذَ رذاٚي أٚ اٌج١غ ِٓ عبٔت اٌّغزضّش٠ٓ، وّب ٠ّضً اٌّؾ١ٍٍٓ 

ٚع١ؾ ِؼٍِٛبرٟ ؽبعُ فٟ رشى١ً رٛلؼبد اٌّغزضّش٠ٓ ؽٛي الأداء اٌّغزمجٍٟ ٌٍششوخ، 

 ٌزٌه فبْ رٕجئارُٙ ٚرم١١ّبرُٙ رخٍك اٌىز١ش ِٓ اٌؼغؾ ػٍٟ اٌّذ٠ش٠ٓ.
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فبعزٕبداً ٌّب عجك ٠زؼؼ أْ رغط١خ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌٍششوبد رؼٕٟ ل١بَ اٌّؾ١ٍٍٓ      

ثغّغ اٌّؼٍِٛبد ػٓ اٌششوخ ِٓ ِظبدس٘ب اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ِٓ خلاي ِب رمذِٗ 

اٌزمبس٠ش اٌمطبػ١خ صُ ٠غشٞ اٌزم١١ُ اٌّغزّش لأداء اٌششوخ ٚاطذاس رٕجئاد ثبلأسثبػ ِغ 

١غ أٚ الاؽزفبظ ثبلأعُٙ ٌٍّغزضّش٠ٓ، ٌٚزٌه رئدٞ رغط١خ رٛط١بد ثبٌششاء أٚ اٌج

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌٟ رؾم١ك شفبف١خ الإفظبػ ٚرم١ًٍ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ اداسح اٌششوخ 

ِؾً اٌزؾ١ًٍ ٚاٌّغزضّش٠ٓ اٌخبسع١١ٓ ٚػ١ٍٗ رٕخفغ رىٍفخ سأط اٌّبي، ثبلإػبفخ اٌٟ 

 داسح.    دٚسُ٘ اٌشلبثٟ اٌٙبَ فٟ اٌؾذ ِٓ اٌغٍٛن الأزٙبصٞ ٌلإ

 انقطى انثانث: انذراضت انتطبٍقٍت

رٙذف اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اٌٝ ل١بط رؤص١ش دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ثبلأسثبػ ػٍٟ لشاساد      

اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء اٌّؼب١٠ش اٌّشرجطخ ِٓ خلاي ِغز٠ٛبد الافظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ 

إٌّبظش  44 ِؼٍِٛبد اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ؽجمبً ٌٍّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ

ٚأؼىبط رٌه ػٍٝ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ،  4ٌّؼ١بس اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ سلُ 

صُ رؾ١ًٍ أصش دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ لشاساد الاعزضّبس ٌٍششوبد اٌّذسعخ 

فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ فٟ ظً اٌزطج١ك اٌفؼبي ٌٍّؼب١٠ش راد اٌظٍخ، ٚفٟ 

اٌغبثك ثبٌذساعخ إٌظش٠خ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش رخظ١ض اٌغضء اٌؾبٌٟ  ػٛء اٌؼشع

ٌٍذساعخ اٌزطج١م١خ ٚاعزؼشاع إٌزبئظ. ٠ّٚىٓ رؾم١ك رٌه ِٓ خلاي: ط١بغخ اٌفشٚع 

، 0/2، ٚرؾذ٠ذ أدٚاد ل١بط ِزغ١شاد اٌذساعخ فٟ اٌغضء 0/4الاؽظبئ١خ فٟ اٌغضء 

اٌذساعخ ِٚظبدس ، ٚرؾذ٠ذ ػ١ٕخ 0/0ٚرؾذ٠ذ ّٔبرط اخزجبس اٌفشٚع فٟ اٌغضء 

، صُ اعشاء اخزجبساد ل١بط اعزمشاس اٌغٍغٍخ 0/4اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد فٟ اٌغضء 

، ٚأخ١شاً اعزؼشاع ٔزبئظ اخزجبساد 0/5اٌض١ِٕخ ٚاٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ فٟ اٌغضء 

 .0/6اٌفشٚع الإؽظبئ١خ فٟ اٌغضء سلُ 

  صٍاغت انفروض الإزصائٍت نهذراضت: 3/1

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد   44ٟ اٌّظشٞ سلُ رشبثٗ اٌّؼ١بس اٌّؾبعج     

، ؽ١ش ؽبٌت ثبلإفظبػ 4اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ِغ اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمش٠ش اٌّبٌٟ سلُ 
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ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ثٕفظ اٌطش٠مخ اٌزٟ رزجؼٙب اٌششوخ فٟ رمبس٠ش٘ب اٌذاخ١ٍخ، 

ِؼٙب ِٓ ؽ١ش  ثّؼٕٝ رمغ١ُ اٌمطبػبد ٚالاػزشاف ثٙب وّب رشا٘ب الإداسح ٚرزؼبًِ

رخظ١ض اٌّٛاسد ٚرم١١ُ الأداء ِٓ خلاي رؾذ٠ذ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ أٚلا؛ً صُ 

، ٚثٕبء ػٍٝ رٌه ٠مَٛ  (Obradovic, et al., 2016)الاػزشاف ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ

اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ٌٍٛؽذح أٚلاً: ثزؾذ٠ذ اػزجبساد ا١ٌٙىً اٌزٕظ١ّٟ ٌٍى١بْ ثّب ٠غبُ٘ فٟ 

ٌٍّٛاسد ػٍٝ اٌمطبػبد اٌّخزٍفخ، ٚثٕبء ػ١ٍٗ ٠زُ رؾذ٠ذ اِىب١ٔخ اٌزخظ١ض اٌظؾ١ؼ 

دِظ لطبػبد رشغ١ٍ١خ ِغ ثؼؼٙب ٌٍجؼغ ٌؼّبْ ػذَ ا٘ذاس اٌّٛاسد صُ اٌزؾمك ِّب ارا 

وبْ الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ثبعزخذاَ اٌزمبس٠ش اٌذاخ١ٍخ ٠ٍجٟ اؽز١بعبد 

( 4ٗ ٠شزشؽ اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ سلُ )اٌّغزخذَ اٌخبسعٟ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أَ لا. ٚػ١ٍ

( أْ ٠ىْٛ 4ِغّٛػخ ِٓ اٌششٚؽ ٌلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ رزّضً فٟ: )

% ِٓ اعّبٌٟ الإ٠شاداد ٌٍمطبػبد وىً؛ 42اعّبٌٟ ا٠شاداد اٌمطبع لا رمً ػٓ ٔغجخ 

% ِٓ اعّبٌٟ أسثبػ أٚ 42( أْ ٠ىْٛ سثؼ أٚ خغبسح اٌمطبع ػٍٝ الألً رّضً 2)

% ِٓ اعّبٌٟ 42( أْ رىْٛ أطٛي اٌمطبع لا رمً ػٓ 0ػبد وٍٙب؛ )خغبسح اٌمطب

أطٛي اٌمطبػبد وىً. ثبلإػبفخ اٌٝ رٌه ٠زطٍت اٌّؼ١بس اعشاء اٌزؾ١ٍلاد إٌٛػ١خ اٌزٟ 

 .(Ernst & Young, 2009)رزطٍت الإفظبػ إٌٛػٟ اٌٝ عبٔت الإفظبػ اٌىّٟ

طبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ثؼذ ٌٚزٌه رخزٍف ؽش٠مخ ِٚغزٜٛ الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ اٌم     

ٚ٘ٛ ِب ٠ٕؼىظ ثذٚسٖ ػٍٝ دلخ رٕجئاد  44رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚلشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، ِٚٓ صُ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ط١بغخ اٌفشع 

 الإؽظبئٟ الأٚي ٌٍذساعخ ػٍٝ اٌشىً اٌؼذَ اٌزبٌٟ:

لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ  انفرض الأول:

اٌخبص  44لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

ٚٔظشاً لأْ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ وؤؽذ اٌّغزخذ١ِٓ اٌخبسع١١ٓ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ      

عُٙ، ٠ظجؼ ؽغُ اٌزذاٚي ٚاٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ رٕؼىظ ثشىً لٛٞ ػٍٝ أعؼبس الأ
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. ٚثبٌزبٌٟ، ٠ّىٓ (Habash, et al., 2016)ّ٘ب اٌّؾذد اٌشئ١غٟ ٌمشاساد اٌّغزضّش٠ٓ

 ساعخ اٌٝ اٌفشػ١ٓ اٌفشػ١١ٓ اٌزب١١ٌٓ:جبؽش رمغ١ُ اٌفشع اٌؼبَ الأٚي ٌٍذٌٍ

١ٍٓ اٌّب١١ٌٓ : لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾٍانفرض انفرػً الأول

اٌخبص  44ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ انفرض انفرػً انثاًَ

اٌخبص  44ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 بد اٌزشغ١ٍ١خ.ثبٌمطبػ

اٌخبص ثبلافظبػ  44ٚفٟ اؽبس ِزطٍجبد رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ      

ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ رظٙش أ١ّ٘خ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ ِلاءِخ ٘زٖ اٌّزطٍجبد ػٍٝ 

اٌّغزخذَ اٌخبسعٟ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ثّب ٠ٕؼىظ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، فمذ ٠زشرت 

 Withholding)ششوبد اخفبء اٌّؼٍِٛبد اٌغ١ئخ ػٓ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٟ رٌه ِؾبٌٚخ اٌ

bad information)  ٌٖزؼ١ًٍ اٌّغزخذَ اٌخبسعٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ ٔزبئظ ٘ز

. ٚثٕبء ػ١ٍٗ (Andre, et al., 2016)اٌمطبػبد فٟ ػٛء ششٚؽ اٌّؼ١بس اٌٍّضِخ 

ٌخبص ثبلإفظبػ ا 44رزؼؼ أ١ّ٘خ رؾ١ًٍ أصش رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، ٚٔظشاً لأْ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ 

وؤؽذ اٌّغزخذ١ِٓ اٌخبسع١١ٓ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ رٕؼىظ ثشىً لٛٞ ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ، 

٠ظجؼ ؽغُ اٌزذاٚي ٚاٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ ّ٘ب اٌّؾذد اٌشئ١غٟ ٌمشاساد 

. ِٚٓ صُ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ط١بغخ اٌفشع  (Habash, et al., 2016)اٌّغزضّش٠ٓ

 الإؽظبئٟ اٌضبٟٔ اٌؼذَ ٌٍذساعخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ انفرض انثاًَ

 اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ لشاساد اٌّغزّش٠ٓ.  44سلُ 
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عزضّبسٞ ٌٍّغزخذَ اٌخبسعٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ رزّضً فٟ ٚٔظشاً لأْ ِؾذداد اٌمشاس الا

ًٍ ِٓ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ ٚؽغُ اٌزذاٚي ٠ّىٓ ٌٍجبؽش رمغ١ُ اٌفشع اٌؼبَ اٌضبٟٔ  و

 اٌٝ اٌفشػ١ٓ اٌفشػ١١ٓ اٌزب١١ٌٓ:

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ انفرض انفرػً الأول

 فظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي.اٌخبص ثبلإ  44اٌّظشٞ سلُ 

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ انفرض انفرػً انثاًَ

 اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ.  44اٌّظشٞ سلُ 

 أدواث قٍاش يتغٍراث انذراضت 3/9

 انًانٍٍٍ )انًتغٍر انًطتقم نهذراضت(:: دقت تُبؤاث انًسههٍٍ 3-9-1

ٚعي١مَٛ ٠زّضً اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٌٍذساعخ فٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ،      

اٌجبؽش ثم١بط دسعخ ٘زا اٌّزغ١ش ثبٌم١ّخ اٌّطٍميخ ٌٍفيشق ثي١ٓ سثيؼ اٌغيُٙ اٌفؼٍيٟ ٚسثيؼ 

× أْ ٠زُ ػيشة إٌيبرظ اٌغُٙ اٌّزٕجؤ ثٗ ِمغِٛخ ػٍٝ عؼش اٌغُٙ فٟ ثذا٠خ اٌغٕخ، ػٍٝ 

، ٚثيزٌه ، ٚرٌه ؽزٝ ٠ىْٛ ٘زا اٌّم١بط ِؼجيشًا ػيٓ دليخ اٌزٕجيئ ثيذلًا ِيٓ خطيؤ اٌزٕجيئ4-

 :(Hope, 2003)٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٓ دلخ اٌزٕجئاد ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ 

دلخ اٌزٕجئاد  
  اٌشثؼ اٌفؼٍٟ ٌٍغُٙ اٌشثؼ اٌّزٕجؤ ثٗ ٌٍغُٙ  

عؼش اٌغُٙ فٟ ثذا٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ
 

ٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش، أْ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ رؼزجش ِيٓ اٌّزغ١يشاد إٌيبدسح فيٟ      

اٌج١ئخ اٌّؾبعج١خ اٌّظش٠خ ؽ١ش أْ اٌمبئُ ثٙزٖ اٌزٕجيئاد فيٟ اٌج١ئيخ اٌّؾبعيج١خ اٌّظيش٠خ 

 ٘ٛ ششوخ ١٘شِظ فمؾ دْٚ غ١ش٘ب ِٓ ششوبد اٌزؾ١ًٍ ٚرذاٚي الأٚساق اٌّب١ٌخ.

 انًطتثًرٌٍ )انًتغٍر انتابغ نهذراضت(:قراراث  3/9/9

٠زّضً اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٌٍذساعخ فٟ لشاساد الاعزضّبس اٌزٟ ٠ظٕؼٙب اٌّغزخذَ      

اٌخبسعٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚ٘ٛ ِب ٠ٕؼىظ ثشىً وج١ش ػٍٝ رذاٚي ٚأعؼبس الأعُٙ 
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اٌّطشٚؽخ ٌلاوززبة اٌؼبَ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، ِٚٓ صُ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش الاػزّبد 

ًٍ ِٓ اٌّذٜ اٌغؼشٞ، ٚؽغُ اٌزذاٚي وّمب١٠ظ ٌمشساد اٌّغزضّش٠ٓ  ػٍٝ و

(Lenormand & Touchais, 2014). 

  انًتغٍراث انساكًت نهذراضت 3/9/4

ً اٌخبطخ ثبٌششوخ ٚاٌزٟ لذ رزّضً اٌّزغ١شاد اٌؾبوّخ ٌٍذساعخ فٟ ِغّٛػخ اٌؼٛاِ     

رئصش ػٍٝ ِغزٜٛ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ ٚلشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ظً الإفظبػ ػٓ 

 ,.Faisal, et al., 2016; Ibrahim, et al)اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚاٌزٟ رزّضً فٟ

2014; Sameh, et al., 2018): 

 اٌزفغ١ش اٌشِض اٌّزغ١ش

 اٌشثؼ ثؼذ اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت ػٍٝ اعّبٌٟ الأطٛي. ٚ٘ٛ طبفٟ ROA ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأطٛي

 ٚ٘ٛ اٌفشق ث١ٓ طبفٟ الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ACC ِغزٜٛ الاعزؾمبلبد

 ٟٚ٘ اعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ ِمغِٛخ ػٍٝ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ Lev اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ

 ٟٚ٘ ٔظ١ت اٌغُٙ ِٓ الأسثبػ اٌّٛصػخ EPS سثؾ١خ اٌغُٙ

 اختبار انفروض الإزصائٍت ًَىرج 3/3

ٔظشاً لأمغبَ اٌذساعخ اٌٝ فشػ١ٓ سئ١غ١١ٓ ٠ٕمغّبْ اٌٝ ػذح فشٚع فشػ١خ      

رخزٍف ثبٔمغبَ اٌّزغ١ش اٌزب٠غ ٌٍذساعخ، ف١ّىٓ ٌٍجبؽش رمغ١ُ ّٔبرط اخزجبس اٌفشٚع 

 الإؽظبئ١خ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 :ًَىرج اختبار انفرض الأول 

٠غؼٝ اٌجبؽش ِٓ خلاي اٌفشع الإؽظبئٟ الأٚي اٌٝ اخزجبس أصش دلخ رٕجئاد      

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ظً رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ 

 ، ِٚٓ صُ ع١مَٛ اٌجبؽش ثزشغ١ً ّٔٛرعٟ الأؾذاس اٌزب١١ٌٓ:44سلُ 
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SPR = β0 + β1 EAS No. 41 + β2 Accuracy + β3 Accuracy*EAS 

No. 41 + β4 Controls + ε………………………………………(1) 

TV = β0 + β1 EAS No. 41 + β2 Accuracy + β3 Accuracy*EAS 

No. 41 + β4 Controls + ε……………………..………..………(2) 

 ؽ١ش أْ:

EAS No. 41  فٟ ؽبٌخ رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ  4= ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز اٌم١ّخ

 ش ف١ّب ػذا رٌه؛ٚاٌم١ّخ طف 44اٌّظشٞ سلُ 

SPR اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌلأعُٙ ٟٚ٘ اٌفشق ث١ٓ عؼش الاغلاق ٚعؼش اٌفزؼ؛ = 

TV ؽغُ اٌزذاٚي ٌلأعُٙ اٌّم١ذح فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ فٟ ٔٙب٠خ اٌؼبَ؛ = 

Accuracy دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚفمبً ٌٍج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌششوخ ١٘شِظ؛ = 

Controls (.0/2/4ٌؾبوّخ ٌٍّٕٛرط اٌغبثك ػشػٙب فٟ اٌمغُ )= اٌّزغ١شاد ا 

 :ًًََىرج اختبار انفرض انثا 

٠غؼٝ اٌجبؽش ِٓ خلاي اٌفشع الإؽظبئٟ اٌضبٟٔ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ أصش رطج١ك      

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ  44اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، ٚفٟ اؽبس أمغبَ ِزغ١ش اٌذساعخ اٌزبثغ اٌٝ ؽغُ اٌزذاٚي ٚاٌّذٜ 

اٌفشٚع الإؽظبئ١خ ثزشغ١ً ّٔبرط الأؾذاس  اٌغؼشٞ ٌلأعُٙ، ٠ّىٓ ٌٍجبؽش اخزجبس

 اٌزب١ٌخ:

SPR = β0 + β1 EAS No. 41 + β2 Controls + ε……….………(3) 

TV = β0 + β1 EAS No. 41 + β2 Controls + ε…………………(4) 

 لذ رُ رؼش٠ف وبفخ اٌّزغ١شاد ف١ّب عجك. ؽ١ش أٔٗ:
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 ػٍُت انذراضت ويصادر انبٍاَاث 3/4

٠زّضً ِغزّغ اٌذساعخ فٟ وبفخ اٌششوبد اٌّم١ذح فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ      

، 2246فٟ ٠ٕب٠ش  44اٌّظشٞ، ٌٚىٓ ثذأ رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

فؼلاً ػٓ وْٛ غبٌج١خ اٌششوبد اٌّم١ذح فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ ١ٌظ ٌذ٠ٙب 

ؽش اخز١بس اٌؼ١ٕخ ثبعزخذاَ اٌطش٠مخ لطبػبد رشغ١ٍ١خ. ٚثٕبء ػٍٝ رٌه ٠ّىٓ ٌٍجب

اٌزؾى١ّخ اٌزٟ رخؼغ اٌٝ الأعٍٛة الأزمبئٟ اٌؾىّٟ اٌزٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ اخز١بس اٌؼ١ٕخ ِٓ 

اٌخبص ثؾظش أوضش  EGX 100خلاي اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ اٌّئشش اٌّظشٞ 

اٌششوبد رذاٚلاً فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ، ٚٔظشاً لأْ اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ 

فبْ ػ١ٕخ اٌذساعخ اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙب  2246ثذأ رطج١مٗ فٟ ٠ٕب٠ش  44ٞ سلُ اٌّظش

. 2222اخزجبس اٌفشٚق اٌغٛ٘ش٠خ عزجذأ لجً رطج١ك اٌّؼ١بس ثؼب١ِٓ ٚرٕزٟٙ فٟ ػبَ 

ٚفٟ ػٛء اٌج١بٔبد اٌّزبؽخ ػٓ اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ ٚاٌّغزخشعخ ِٓ عغلاد ششوخ 

ششوخ فمؾ ٟٚ٘  02بد رخض ػذد ١٘شِظ ٌلاعزضّبساد اٌّب١ٌخ ٠زج١ٓ أْ اٌج١بٔ

. ٚثزؾ١ًٍ ػذد اٌششوبد اٌّذسعخ ثبٌّئشش EGX 30اٌششوبد اٌّذسعخ ثبٌّئشش 

خلاي اٌفزشح ِؾً اٌذساعخ ٠زج١ٓ أْ اٌؼذد إٌٙبئٟ ٌٍششوبد اٌّطجمخ ٌٍّؼ١بس اٌّؾبعجٟ 

 426ششوخ عغٍذ ػذد  44اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ٟ٘ ػذد  44اٌّظشٞ 

اٌششوبد اٌزٟ لا رٍّه لطبػبد رشغ١ٍ١خ ِٚذسعخ ػّٓ اٌّئشش  ِشب٘ذح، ٚثبعزجؼبد

 44ششوخ ٚلذ عغٍذ ٘زٖ اٌششوبد ػذد  44ششوخ ٠ظً ؽغُ اٌؼ١ٕخ اٌٝ  4ٚػذد٘ب 

 ِشب٘ذح. ٠ّٚىٓ ٌٍجبؽش رٍخ١ض اعشاءاد رغ١ٙض ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 ػذد اٌّشب٘ذاد ػذد اٌششوبد ث١بْ

ششوخ 02 اٌؾغُ اٌّجئٟ ٌٍؼ١ٕخ ِشب٘ذح 242   

ششوخ 4 ( ششوبد لا رزغُ ثٛعٛد لطبػبد رشغ١ٍ١خ-) ِشب٘ذح 24   

ششوخ 42 44( ششوبد لا رٍزضَ ثبٌّؼ١بس -) ِشب٘ذح 44   

ششوخ 44 طبفٟ اٌؼ١ٕخ ِشب٘ذح 44   
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٠ّٚىٓ ٌٍجبؽش ػشع رٛص٠غ اٌّشب٘ذاد ثبٌؼ١ٕخ ػٍٝ لطبػبد ٚعٕٛاد اٌذساعخ      

 ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٟ: 

 و
 انطُه        

 قطاعان
 الإخًانً 9191 9112 9112 9112 9116 9115 9114

 24 0 0 0 0 0 0 0 أغز٠خ ِٚششٚثبد 4

 44 2 2 2 2 2 2 2 اٌؼمبساد 2

 24 4 4 4 4 4 4 4 خذِبد ِب١ٌخ ثبعزضٕبء اٌجٕٛن 0

 24 0 0 0 0 0 0 0 خذِبد ِٕٚزغبد طٕبػ١خ ٚع١بساد 4

 44 2 2 2 2 2 2 2 ع١بؽخ ٚرشف١ٗ 5

 22 14 14 14 14 14 14 14 الإخًانً 

٠ٚزؼؼ ٌذٜ اٌجبؽش ِٓ خلاي اٌؼشع اٌغبثك ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ رغبٚٞ ػذد      

اٌّشب٘ذاد ث١ٓ اٌغٕٛاد اٌّخزٍفخ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٔز١غخ اٌّمبسٔخ ث١ٓ ِغز٠ٛبد رطج١ك 

اٌخبص ثبٌطمبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ٌٕفظ اٌششوخ ػٍٝ  44اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

اخزلاف ػذد اٌّشب٘ذاد ث١ٓ اٌمطبػبد ٔز١غخ  اٌغٕٛاد اٌّخزٍفخ ٌٍذساعخ، ث١ّٕب ٠زؼؼ

اخزلاف ػذد اٌششوبد اٌظٕبػ١خ ث١ٓ اٌمطبػبد ِؾً اٌذساعخ ٚ٘ٛ ِب ٠ّىٓ رٛػ١ؾٗ 

 ِٓ خلاي اٌشىً اٌزبٌٟ:
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 (: تىزٌغ يشاهذاث انؼٍُت بٍٍ انقطاػاث1شكم رقى )

ٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش أْ اٌجبؽش لبَ ثزغ١ّغ اٌج١بٔبد اعزٕبداً اٌٝ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ      

اٌّب١١ٌٓ اٌّذسعخ ثج١بٔبد ششوخ ١٘شِظ، ثبلإػبفخ اٌٝ الاػزّبد ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ 

اٌّٛالغ الإٌىزش١ٔٚخ اٌّزّضٍخ فٟ: ِٛلغ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ِٚب ٠ؾ٠ٛٗ ِٓ أعؼبس 

بد اٌغؼش٠خ ا١ِٛ١ٌخ ٌزٍه الأعُٙ، ِٚٛلغ ِؼٍِٛبد الأعُٙ ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌزؾشو

 ِجبشش ِظش، ٚثؼغ اٌّٛالغ الإٌىزش١ٔٚخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ.

 اختباراث قٍاش اضتقرار انطهطهت انسيٍُت وانتىزٌغ انطبٍؼً 3/5

ٌٍزؾمك ِٓ طؾخ ٔزبئظ اخزجبس ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ٌٍذساعخ لاثذ ِٓ رؾمك      

مشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِٚذٜ ارجبع اٌج١بٔبد ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، ٌٚغشع اخزجبس رٌه اعز

 لا ثذ ِٓ رؾمك ثؼغ اٌششٚؽ اٌزٟ رزّضً فٟ:
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  اٌزغبٔظ  Homoscedasticity  ِٚؼٕبٖ صجبد اٌزغ١ش )اٌزجب٠ٓ( فٟ ل١ّخ

اٌجٛالٟ. ػٕذِب ٠ىْٛ ٕ٘بن رغبٔظ فبْ اٌجٛالٟ عزىْٛ ِزغب٠ٚخ اٌٝ ؽذ ِب ػٕذ 

ٌم١ُ أٚ ثّؼٕٝ آخش ٌٓ ٔلاؽع ارغبٖ ٌض٠بدح أٚ ٔمظبْ اٌجٛالٟ ِغ رغ١ش ع١ّغ ا

ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً. فّضلاً ٌٛ ؽبٌٕٚب دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ؽغُ اٌّج١ؼبد ٚعؼش 

 اٌج١غ فبٕٔب ٌٓ ٔلاؽع أْ اٌجٛالٟ رزغٗ ٌٍض٠بدح ِغ ص٠بدح عؼش اٌج١غ.

  ٟاعزملا١ٌخ اٌجٛال Independence of Residuals  ٞثّؼٕٝ أْ اٌجبلٟ لأ

ٔمطخ لا ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌجبلٟ فٟ إٌمطخ أٚ إٌمبؽ اٌغبثمخ. فؼٕذِب رىْٛ اٌجٛالٟ 

 غ١ش ِغزمٍخ فبٕٔب ٔؾزبط أْ ٔغزخذَ ّٔٛرعبً آخش ٠ؤخز فٟ الاػزجبس ٘زٖ اٌؼلالخ.

  ٟاٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالNormality of Residuals  ٠ٕجٕٟ رؾ١ًٍ الأؾذاس

ػخ رٛص٠ؼبً ؽج١ؼ١بً ػٕذ وً إٌمبؽ ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً ِضً ػٍٝ أْ اٌجٛالٟ ِٛص

عؼش اٌج١غ. ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٙب رزغ١ش ِٓ عبٌت ٌّٛعت ؽٛي ل١ّخ اٌظفش ثشىً 

 رٛص٠غ ؽج١ؼٟ ٚثؾ١ش ٠ىْٛ ِغّٛػٙب طفشاً.

ٚثبٌزبٌٟ، اعزٍضَ الأِش ِٓ اٌجبؽش اخزجبس رغبٔظ رجب٠ٓ اٌجٛالٟ ٌٍزؾمك ِٓ      

ٚارجبع اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍج١بٔبد ٚرزّضً أُ٘ ٘زٖ الاخزجبساد اعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ 

اٌزٞ ٠مَٛ ثبخزجبس اٌفشع اٌؼذَ اٌمبئً ثؤْ رجب٠ٓ ثٛالٟ  White Testفٟ اخزجبس 

ّٔٛرط الأؾذاس ٠زغُ ثبٌزغبٔظ، فبرا وبٔذ ل١ّخ وب
2

اٌّؾغٛثخ ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ  

% ٠ّىٓ لجٛي اٌفشع اٌؼذَ ٚاٌزٞ ٠ؼٕٟ رغبٔظ رجب٠ٓ ثٛالٟ 5اٌزٟ غبٌجبً ِب رىْٛ 

ّٔٛرط الأؾذاس، ِٚٓ صُ ػذَ ٚعٛد ِشبوً ثّٕٛرط الأؾذاس رزؼٍك ثؼذَ رغبٔظ رجب٠ٓ 

اٌطج١ؼٟ. اٌجٛالٟ، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش ااٌٝ اعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚارجبع اٌج١بٔبد ٌٍزٛص٠غ 

 ٠ّٚىٓ ٌٍجبؽش ػشع ٔزبئظ اخزجبس ٚا٠ذ فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

White's test for Ho: homoskedasticity 

                    against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

       chi2  =    522.81      Prob > chi2  =    0.0000 
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Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test 

Source chi2 P 

Heteroskedasticity 522.81 0.0000 

Skewness 7.22 0.0000 

Kurtosis 2.21 0.1221 

Total 532.24 0.0000 

٠زج١ٓ ِٓ ٔزبئظ الاخزجبس اٌغبثك أْ ل١ّخ ل١ّخ وب     
2

% ٚ٘ٛ ِب 5اٌّؾغٛثخ ألً ِٓ  

٠ش١ش اٌٝ ػذَ ٚعٛد أٞ ِشبوً ثّٕٛرط الأؾذاس رزؼٍك ثؼذَ رغبٔظ رجب٠ٓ اٌجٛالٟ، 

ٚفٟ رٌه دلاٌخ ػٍٝ اعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚارجبع اٌج١بٔبد ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، ٠ّٚىٓ 

 اٌزؼج١ش ػٓ رٌه أ٠ؼبً ِٓ خلاي اٌشىً اٌج١بٟٔ ٌٍجٛالٟ ػٍٝ اٌزبٌٟ:

 

 (: ٌىضر يُسُى انتىزٌغ انطبٍؼً نهًشاهذاث بانؼٍُت يٍ خلال انتًثٍم انبٍاًَ نهبىاق9ً)شكم رقى 

0
.0

5
.1

.1
5

.2

D
e
n

si
ty

-15 -10 -5 0 5 10
Residuals



 

 ين بالأرباح علي قرارات المستثمرين  في ضوء المعايير المرتبطةقياس تأثير دقة تنبؤات المحلل
 نرمين علي محمد المرد/  

      440                                                                               ٠2222ٕب٠ش  -اٌؼذد الأٚي   
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 

 
 

ٚرؤو١ذاً ػٍٝ إٌزبئظ اٌخبطخ ثبعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش اعزخذاَ 

اخزجبسٞ وٌّٛغشٚف ٚع١ّشٔٛف ٌٍزؾمك ِٓ ارجبع اٌج١بٔبد ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ 

فشػ١خ اخزجبسٞ وٌّٛغشٚف ٚاػزذا١ٌزٙب ؽٛي اٌٛع١ؾ، ٚرمَٛ 

-Shapiro(  ٚاخزجبس شبث١شٚ ٠ٍٚه)Kolmogorov-Smirnovع١ّشٔٛف)

Wilk ػٍٝ فشع ػذَ ٠ش١ش اٌٝ أْ اٌزٛص٠غ اٌخبص ثبٌج١بٔبد لا ٠زجغ اٌزٛص٠غ )

اٌطج١ؼٟ، ثّؼٕٝ أْ صجٛد ِؼ٠ٕٛخ ٘ز٠ٓ الاخزجبس٠ٓ ٠ش١ش اٌٝ أْ اٌزٛص٠غ اٌخبص 

أِب ارا صجذ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ٘ز٠ٓ الاخزجبس٠ٓ فزٌه  ثبٌج١بٔبد لا ٠زجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ،

د١ًٌ ٚاػؼ ػٍٝ أْ اٌزٛص٠غ اٌخبص ثبٌج١بٔبد ٠زجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ. ٚلذ أعفشد 

 ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ ػٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 (: َتائح اختباري كىنًدروف وشابٍرو وٌهك1خذول رقى )

  
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic Df Sig. 

SPR .057 96 .142 .082 96 .202 

TV .062 96 .183 .054 96 .210 

EAS No. 41 .088 96 .191 .034 96 .152 

Accuracy .023 96 .215 .062 96 .118 

ROA .057 96 .237 .081 96 .401 

Lev .044 96 .192 .093 96 .236 

ACC .032 96 .215 .010 96 .132 

EPS .011 96 .253 .001 96 .187 
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( ٠زج١ٓ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ 2-0ٚثبٌزبٌٟ، ثٕبء ػٍٝ إٌزبئظ اٌغبثك ػشػٙب ثبٌغذٚي سلُ )     

ٌىبفخ اٌّزغ١شاد أوجش  .Sigالاخزجبس٠ٓ لأٞ ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ؽ١ش أْ ل١ّخ 

 %، ٚفٟ رٌه دلاٌخ ػٍٝ أْ رٛص٠غ اٌج١بٔبد ٠زجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ.5ِٓ 

 َتائح انذراضت 3/6

٠ّىٓ ٌٍجبؽش ِٕبلشخ ٔزبئظ اٌذساعخ ِٓ خلاي صلاصخ ِؾبٚس أعبع١خ ٠زّضً الأٚي فٟ      

ػشع الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزخذِخ فٟ اٌذساعخ، ٠ٚزّضً اٌضبٟٔ فٟ 

ػشع ِظفٛفخ اسرجبؽ ث١شعْٛ، ٠ٚزّضً اٌضبٌش فٟ ػشع ٔزبئظ اخزجبساد اٌفشٚع 

 زبٌٟ:الإؽظبئ١خ ٌٍذساعخ، ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌ

 الإزصاءاث انىصفٍت نًتغٍراث انذراضت 3/6/1

الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ػجبسح ػٓ ِغّٛػخ الأعب١ٌت اٌّؼ١ٕخ ثغّغ ِفشداد اٌذساعخ 

الإؽظبئ١خ ٚرٍخ١ظٙب ٚرٕظ١ّٙب ثٙذف اٌزؼشف ػٍٝ ؽج١ؼخ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌزٟ رُ 

ساعخ دساعزٙب ٚاخزجبس٘ب ٚو١ف١خ ٚرٛص٠ؼٙب ٚاٌؾىُ ػٍٝ ِذٜ لبث١ٍخ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذ

ٌٍّمبسٔخ ِغ اٌذساعبد الأخشٜ. ٚرزّضً أُ٘ ٘زٖ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ فٟ ولاً ِٓ 

ِمب١٠ظ إٌضػخ اٌّشوض٠خ ِٚمب١٠ظ اٌزشزذ، ٚرزّضً أُ٘ ِمب١٠ظ إٌضػخ اٌّشوض٠خ فٟ 

ًٍ ِٓ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚاٌٛع١ؾ. أِب اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ فٙٛ ِزٛعؾ ل١ّخ اٌّشب٘ذاد  و

ّخ اٌّشوض٠خ ٌّغّٛػخ اٌج١بٔبد ػٕذ رشر١جٙب رظبػذ٠بً أٚ ثبٌؼ١ٕخ، ث١ّٕب اٌٛع١ؾ ٘ٛ اٌم١

رٕبص١ٌبً. ث١ّٕب رزّضً أُ٘ ِمب١٠ظ اٌزشزذ فٟ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ؽ١ش ٠ؼزّذ ػٍٝ 

اعزذلالارٗ ػٍٝ ع١ّغ ل١ُ ث١بٔبد اٌؼ١ٕخ. ٚثبٌزؾذ٠ذ ػٍٝ أؾشافبد اٌّشب٘ذاد ػٓ 

خ ٌىبفخ اٌّشب٘ذاد ٌٚزٌه ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ػشع الإؽظبءاد اٌٛطف١ .ٚعطٙب اٌؾغبثٟ

( اٌخبص ثبلإؽظبءاد اٌٛطف١خ ػٍٝ إٌؾٛ 2ثؼ١ٕخ اٌذساعخ ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

 اٌزبٌٟ:
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 (: الإزصاءاث انىصفٍت نؼٍُت انذراضت9خذول رقى )

 N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

SPR 98 -.90 7.92 .35 1.11 

TV 98 9.59 78.80 21.70 11.81 

EAS No. 41 98 0 1 .4957 .25 

Accuracy 98 -0.84 0.00 -0.11 -0.13 

Roa 98 -.69 .40 .0529 .11 

Lev 98 2.18 7.84 3.16 1.15 

EPS 98 0.36 3.56 1.96 1.12 

Acc 98 13.26 25.02 20.3625 2.27 

٠ٚزؼؼ ٌذٜ اٌجبؽش ِٓ خلاي اٌؼشع اٌغبثك ٌٕزبئظ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ      

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد  EAS No. 41ٌٍذساعخ أْ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٌٍّزغ١ش 

% ٟٚ٘ رّضً ٔغجخ ٠44.54جٍغ  44اٌزشغ١ٍ١خ ٚفمبً ٌٍّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

١ٍخ ػّٓ اٌششوبد اٌّذسعخ ثؼ١ٕخ اٌششوبد اٌٍّزضِخ ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١

 ,.e.g., Andre, et al)اٌذساعخ، ٟٚ٘ ٔغجخ ع١ذح ٚرمزشة ِٓ ٔظبئش٘ب فٟ دساعبد 

2016; Habash, et al., 2016; Obradovic, et al., 2016) وّب ٠زج١ٓ ٌٍجبؽش .

% ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أخفبع دلخ 44-أْ ِزٛعؾ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ رجٍغ 

 ,.Glaum, et al)اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌٚىٕٙب رمزشة ِٓ ٔظ١شرٙب ثذساعخ رٕجئاد 

. ٚثٕبء ػٍٝ رٌه ٠غزٕزظ اٌجبؽش أْ ػ١ٕخ اٌذساعخ رزشبثٗ ِغ ِض١ٍزٙب ثبٌذساعبد (2013

اٌغبثمخ، ِٚٓ صُ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ِمبسٔخ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد 

 اٌغبثمخ.
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 نًتغٍراث انذراضتيصفىفت ارتباط بٍرضىٌ  3/6/9

رؾبٚي اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ رؾ١ًٍ أصش الإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚفمبً ٌٍّؼ١بس      

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ لشاساد  44اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

اٌّغزضّش٠ٓ ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ، فؼلاً 

ؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ . ٚثبٌزبٌٟ، ػٓ رؾ١ًٍ أصش دلخ رٕجئاد اٌّ

٠ٙذف اٌجبؽش فٟ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌذساعخ اٌٝ ػشع ِظفٛفخ اسرجبؽ ث١شعْٛ ث١ٓ 

( 0اٌّزغ١شاد اٌّذسعخ ثّٕبرط اخزجبس اٌفشٚع الإؽظبئ١خ ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

ط اخزجبس ٌٍزؼشف ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚثؼؼٙب اٌجؼغ ثّٕبر

اٌفشٚع الإؽظبئ١خ ٌٍذساعخ، ٚرى٠ٛٓ سأٞ ِجذئٟ ػٓ ِشىٍخ الاصدٚاط اٌخطٟ ث١ٓ 

ٌٍزؤو١ذ ػٍٝ ػذَ رٛاعذ  VIFرٍه اٌّزغ١شاد. ثبلإػبفخ اٌٝ ل١بَ اٌجبؽش ثم١بط ِؼبًِ 

 أ٠بً ِٓ ِشبوً الاصدٚاط اٌخطٟ.

 2.4ػٍٝ ِٓ ( ػذَ ٚعٛد ٔغجخ اسرجبؽ أ٠ٚ0زؼؼ ٌذٜ اٌجبؽش ِٓ ٔزبئظ اٌغذٚي سلُ )     

ٚ٘ٛ ِب ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٌٍذساعخ ٚاٌّذسعخ 

ثّٕبرط اخزجبس اٌفشٚع الإؽظبئ١خ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ طؾخ فشٚع اٌذساعخ ثشىً ِجذئٟ 

 ؽزٝ ٠زُ رشغ١ً ّٔبرط اخزجبس فشٚع اٌذساعخ ٚاٌزٛطً اٌٝ إٌزبئظ إٌٙبئ١خ.

 .EAS No( ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١ش 0ذٚي سلُ )وّب ٠زج١ٓ ِٓ ٔزبئظ اٌغ     

ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ  Accuracyٚاٌّزغ١ش  41

أدٜ اٌٝ ص٠بدح ِغزٜٛ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، ثبلإػبفخ اٌٝ ٚعٛد  44سلُ 

اٌذلخ رئدٞ اٌٝ  ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ دلخ اٌزٕجئاد ٚاٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌلأعُٙ، أٞ أْ ص٠بدح

أخفبع ِغزٜٛ اٌزشزذ ثبٌّذٜ اٌغؼشٞ ِٚٓ صُ رؾغ١ٓ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، وّب 

ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ  TVٚاٌّزغ١ش  Accuracyرٛعذ ػلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١ش 

أدٜ اٌٝ ص٠بدح ؽغُ  44ِغزٜٛ الإفظبػ ٚفمبً ٌٍّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

اد الاعزضّبس، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه لا ٠ّىٓ ٌٍجبؽش اٌزذاٚي ِٚٓ صُ ص٠بدح فؼب١ٌخ لشاس

 اٌغضَ ثظؾخ ٘زٖ إٌزبئظ ؽزٝ ٠زُ اخزجبس اٌفشٚع ٚاٌٛطٛي اٌٝ إٌزبئظ إٌٙبئ١خ.
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 (: يصفىفت ارتباط بٍرضى3ٌخذول رقى )

  SPR TV Accuracy 
EAS 

No. 41 
Roa ACC Lev EPS 

SPR 

Pearson 

Correlation 
1 -.514** -.236** 0.036 -0.102 -0.079 -0.0869 0.251 

Sig. (2-

tailed) 
  0 0.001 0.626 0.168 0.289 0.3179 0.012 

N 98 98 98 98 98 98 98 98 

TV 

Pearson 

Correlation 
-.514** 1 .595** -.429** 0.079 .366** 0.4026 0.236 

Sig. (2-

tailed) 
0   0 0 0.286 0 0 0.045 

N 98 98 98 98 98 98 98 98 

Accuracy 

Pearson 

Correlation 
-.236** .595** 1 .148* .396** .183* 0.2013 0.111 

Sig. (2-

tailed) 
0.001 0   0.045 0 0.013 0.0143 0.031 

N 98 98 98 98 98 98 98 98 

EAS No. 

41 

Pearson 

Correlation 
0.036 -.429** .148* 1 .317** -.285** -0.3135 0.097 

Sig. (2-

tailed) 
0.626 0 0.045   0 0 0 0.117 

N 98 98 98 98 98 98 98 98 

Roa 

Pearson 

Correlation 
-0.102 0.079 .396** .317** 1 0.084 0.0924 0.211 

Sig. (2-

tailed) 
0.168 0.286 0 0   0.26 0.286 0.157 

N 98 98 98 98 98 98 98 98 

ACC 

Pearson 

Correlation 
-0.079 .366** .183* -.285** 0.084 1 0.157 0.301 

Sig. (2-

tailed) 
0.289 0 0.013 0 0.26   0.067 0.28 

N 98 98 98 98 98 98 98 98 
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Lev 

Pearson 

Correlation 
-0.0869 0.4026 0.2013 -0.3135 0.0924 0.157 1 0.136 

Sig. (2-

tailed) 
0.3179 0 0.0143 0 0.286 0.067   0.107 

N 98 98 98 98 98 98 98 98 

EPS 

Pearson 

Correlation 
0.251 0.236 0.111 0.097 0.211 0.301 0.136 1 

Sig. (2-

tailed) 
0.012 0.045 0.031 0.117 0.157 0.28 0.107   

N 98 98 98 98 98 98 98 98 

 َتائح تسهٍم الاَسذار  3/6/3

٠ؾبٚي اٌجبؽش فٟ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌذساعخ ػشع ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌؼلالبد ٚاخزجبس      

 اٌفشٚع الإؽظبئ١خ ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ، ٚرٌه ٌىً ّٔٛرط ػٍٝ ؽذح ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 َتٍدت اختبار انفرض انرئٍطً الأول نهذراضت  3/6/3/1

٠ٙذف اٌفشع الإؽظبئٟ الأٚي ٌٍذساعخ اٌٝ اخزجبس أصش دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ      

 44اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ظً رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ، ٌٍٚزؾمك ِٓ رٌه ع١مَٛ اٌجبؽش ثزشغ١ً ّٔٛرط اخزجبس 

رؾذ٠ذ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ِٓ خلاي ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ( ٚاػزّبداً ػٍٝ 2&  4اٌفشٚع سلُ )

اٌؼلالخ ٚارغب٘بد ٚل١ُ ِؼبِلاد اٌّزغ١شاد اٌّذسعخ ثّٕٛرط اخزجبس اٌفشٚع سلُ 

 (.4( رُ اٌزٛطً اٌٝ إٌزبئظ اٌّؼشٚػخ ثبٌغذٚي سلُ )2&4)

( أْ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط رجٍغ ٠ٚ4زج١ٓ ٌذٜ اٌجبؽش ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )     

% ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٟٚ٘ ٔغجخ أفؼً ثىض١ش ِٓ ٔظبئش٘ب ثبٌذساعبد %54.6، 60.2

 ,e.g., Andre, et al., 2016; Habash, et al., 2016; Obradovic)اٌغبثمخ 

et al., 2016)  ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. وّب رش١ش 54.06%، 04.44%، 42.4ؽ١ش رجٍغ %

١بس اٌّؾبعجٟ رٍه إٌزبئظ اٌٝ أْ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ ظً رطج١ك اٌّؼ

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ِغ اٌّزغ١شاد اٌؾبوّخ الأخشٜ ٠ّىٕٗ  44اٌّظشٞ سلُ 
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رفغ١ش اٌزجب٠ٓ اٌىٍٟ فٟ اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ اٌخبطخ ثبٌّذٜ اٌغؼشٞ، ٚؽغُ اٌزذاٚي 

 % ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.54.6%، 60.2ثٕغجخ 

 ئٍطً الأول يٍ انذراضت(: َتائح تسهٍم الاَسذار انًتؼذد نهفرض الإزصائً انر4خذول رقى )

Variable 

Dependent Variable: SPR Dependent Variable: TV 

Coef. 

(T-stat.) 
Sig. VIF 

Coef. 

(T-stat.) 
Sig. VIF 

Constant 
0.109 

(0.672) 
0.511   

0.287 

(0.718) 
0.511   

EAS No. 41 
-0.435*** 

(-2.622) 
0.003 1.458 

0.327*** 

(3.409) 
0.021 1.522 

Accuracy  
-0.780*** 

(-5.438) 
0.000 3.522 

0.691*** 

(3.127) 
0.000 3.766 

Accuracy*EAS No. 41  
-1.387*** 

(-7.415) 
0.000 1.611 

1.742*** 

(5.258) 
0.001 1.432 

ROA 
-5.362 

(-1.095) 
0.275 2.318 

4.178 

(1.236) 
0.318 2.588 

Lev 
-1.018 

(-.625) 
0.218 2.120 

-1.025 

(-1.122) 
0.121 2.005 

EPS 
1.25 

(1.201) 
0.157 2.118 

1.952 

(1.121) 
0.097 2.196 

ACC 
-0.844 

(-1.142) 
0.255 2.781 

0.722 

(1.457) 
0.337 2.116 

Dummies Included Included 

N 98 98 

F-Value & Sig. 91.915 & 0.000 126.422 & 0.000 

Adj. R2 63.20% 57.60% 

ٚثبٌٕظش اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبِلاد داخً إٌّٛرط ف١زج١ٓ ِٓ خلاي اٌؼّٛد الأٚي ثبٌغذٚي      

 *EAS No. 41, Accuracy, Accuracy( ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد اٌّزغ١شاد 4سلُ )

EAS No. 41  ْؽ١ش أ(β1 = -0.435, t = -2.622 > 2; β2 = - 0.780, t = -

5.438; β3 = - 1.387, t = -7.415)ٌٛلذ ٔفغٗ رؾًّ ع١ّؼٙب اشبسح عبٌجخ ، ٚفٟ ا

ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ ظً رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ 
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أدٜ اٌٝ أخفبع اٌّذٜ اٌغؼشٞ ِٚٓ صُ اعزمشاس ٚرؾغٓ لشاس  44اٌّظشٞ سلُ 

 اٌّغزضّش٠ٓ، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ راد اٌظٍخ.

( ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد 4ٚػلاٚح ػٍٝ رٌه ٠زج١ٓ ِٓ خلاي اٌؼّٛد اٌضبٟٔ ثبٌغذٚي سلُ )     

ؽ١ش أْ  EAS No. 41, Accuracy, Accuracy* EAS No. 41اٌّزغ١شاد 

(β1 = 0.327, t = 3.409 > 2; β2 = 0.691, t = 3.127; β3 = 1.742, t = 

ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ دلخ  ، ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رؾًّ ع١ّؼٙب اشبسح ِٛعجخ ٚ٘ٛ(5.258

أدٜ اٌٝ  44رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ ظً رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

ص٠بدح ؽغُ اٌزذاٚي ِٚٓ صُ رٕش١ؾ اٌؼ١ٍّبد الاعزضّبس٠خ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

اٌّظشٞ ِٚٓ صُ اعزمشاس ٚرؾغٓ لشاس اٌّغزضّش٠ٓ، ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد 

 0.466رجٍغ  VIFد اٌظٍخ. ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ٠زج١ٓ أْ ألظٝ ل١ّخ ٌّؼبًِ اٌغبثمخ را

ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ اٌجبؽش ٌُ ٠ؼبٟٔ ِٓ أٞ ِشىٍخ ِٓ ِشبوً  42ٟٚ٘ ألً ِٓ 

 الاصدٚاط اٌخطٟ. 

ٚرؤو١ذاً ػٍٝ إٌزبئظ عبٌفخ اٌؼشع لبَ اٌجبؽش ثزشغ١ً اخزجبس اٌفشٚق اٌغٛ٘ش٠خ      

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ  44عجٟ اٌّظشٞ سلُ لجً ٚثؼذ رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّغؾب

ٌٍزؤوذ ِٓ ِذٜ رؤص١شٖ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٚلذ أعفشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ 

 ػٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 (: اختبار انؼٍُاث انًقارَت قبم وبؼذ تطبٍق انًؼٍار5خذول رقى )

  T df 

Sig. 

(2-

tailed) 

Mean 
Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

95% 

Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

Pair 1 SPR 6.934 97 0.000 .35 1.11 1.529 -0.90 7.92 

Pair 2 TV 2.788 97 0.000 21.70 11.81 1.136 9.59 78.80 

Pair 3 Accuracy 3.451 97 0.000 -0.11 -0.13 1.018 -0.84 0.00 
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اٌّؾغٛثخ رؼبدي  (T)٠ٚزؼؼ ِٓ اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ ثبٌغذٚي اٌغبثك أْ ل١ّخ      

ِّب  2.544اٌغذ١ٌٚخ رؼبدي  (T)ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ث١ّٕب ل١ّخ  0.454، 2.444، 6.404

٠ؼٕٟ لجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ٚسفغ اٌفشع اٌؼذَ، فٟ رٌه دلاٌخ ػٍٝ ٚعٛد اخزلافبد 

بس ٚاٌّذٜ اٌغؼشٞ ثؼذ رطج١ك اٌّؼ١بس، عٛ٘ش٠خ ث١ٓ اٌّذٜ اٌغؼشٞ لجً رطج١ك اٌّؼ١

ٚٚعٛد اخزلافبد عٛ٘ش٠خ ث١ٓ ؽغُ اٌزذاٚي لجً رطج١ك اٌّؼ١بس ٚؽغُ اٌزذاٚي ثؼذ 

رطج١ك اٌّؼ١بس، ٚأخ١شاً اخزلافبد عٛ٘ش٠خ ث١ٓ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ لجً رطج١ك 

٠ذي ػٍٝ ٚعٛد رؤص١ش اٌّؼ١بس، ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثؼذ رطج١ك اٌّؼ١بس، ٚ٘ٛ ِب 

عٛ٘شٞ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ػٛء اٌّؼ١بس، 

 ٚرؤع١غبً ػٍٝ رٌه ٠ّىٓ ٌٍجبؽش لجٛي اٌفشٚع اٌفشػ١خ ػٍٝ اٌشىً اٌجذ٠ً اٌزبٌٟ:

: ٠ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ انفرض انفرػً الأول

اٌخبص  44ُ اٌزذاٚي فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ ؽغ

 ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

: ٠ٛعذ رؤص١ش ػىغٟ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ انفرض انفرػً انثاًَ

 44اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

 ٚثبٌزبٌٟ، ٠ّىٓ ٌٍجبؽش لجٛي اٌفشع اٌشئ١غٟ الأٚي ٌٍذساعخ ػٍٝ اٌشىً اٌجذ٠ً اٌزبٌٟ:

٠ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ  انفرض انرئٍطً الأول:

 44اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

ٚاعزٕبداً اٌٝ ٔز١غخ ٘زا اٌفشع الإؽظبئٟ ٠غزخٍض اٌجبؽش أْ دلخ رٕجئاد      

اٌخبص ثبٌمطبػبد  44اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

اٌزشغ١ٍ١خ لذ اصدادد ٚ٘ٛ ِب اٌٝ ص٠بدح فؼب١ٌخ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ عٛق الأٚساق 

 اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ.
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 تبار انفرض انرئٍطً انثاًَ نهذراضتَتٍدت اخ 3/6/3/1

٠ٙذف اٌفشع الإؽظبئٟ اٌضبٟٔ ٌٍذساعخ اٌٝ اخزجبس أصش رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ      

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، ٌٍٚزؾمك  44اٌّظشٞ سلُ 

( ٚاػزّبداً ػٍٝ 4&  0ِٓ رٌه ع١مَٛ اٌجبؽش ثزشغ١ً ّٔٛرط اخزجبس اٌفشٚع سلُ )

رؾذ٠ذ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ِٓ خلاي ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ ٚارغب٘بد ٚل١ُ ِؼبِلاد 

( رُ اٌزٛطً اٌٝ إٌزبئظ 4&  0اٌّزغ١شاد اٌّذسعخ ثّٕٛرط اخزجبس اٌفشٚع سلُ )

 (.6اٌّؼشٚػخ ثبٌغذٚي سلُ )

( أْ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط رجٍغ ٠ٚ6زؼؼ ٌٍجبؽش ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )     

%، ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٟٚ٘ ٔغجخ أفؼً ثىض١ش ِٓ ٔظبئش٘ب ثبٌذساعبد %55.66، 54.44

 ,e.g., Andre, et al., 2016; Habash, et al., 2016; Obradovic)اٌغبثمخ 

et al., 2016)  ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. وّب رش١ش 54.24%، 44.02%، 06.44ؽ١ش رجٍغ %

بٌمطبػبد اٌخبص ث 44رٍه إٌزبئظ اٌٝ أْ رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

اٌزشغ١ٍ١خ ِغ اٌّزغ١شاد اٌؾبوّخ الأخشٜ ٠ّىٕٗ رفغ١ش اٌزجب٠ٓ اٌىٍٟ فٟ اٌّزغ١شاد 

% ػٍٝ 55.66%، 54.44اٌزبثؼخ اٌخبطخ ثبٌّذٜ اٌغؼشٞ، ٚؽغُ اٌزذاٚي ثٕغجخ 

 اٌزٛاٌٟ.

ٚثبٌٕظش اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبِلاد داخً إٌّٛرط ف١زج١ٓ ِٓ خلاي اٌؼّٛد الأٚي      

 β1 = -0.657, t)ؽ١ش أْ  ٠ٕٛEAS No. 41خ ِؼبًِ اٌّزغ١ش ( ِؼ6ثبٌغذٚي سلُ )

، ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رؾًّ اشبسح عبٌجخ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ رطج١ك (2 < 3.420- =

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ أدٜ اٌٝ أخفبع  44اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

زفك ِغ ٔزبئظ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ِٚٓ صُ اعزمشاس ٚرؾغٓ لشاس اٌّغزضّش٠ٓ، ٚ٘ٛ ِب ٠

 اٌذساعبد اٌغبثمخ راد اٌظٍخ.
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 (: َتائح تسهٍم الاَسذار انًتؼذد نهفرض الإزصائً انرئٍطً انثاًَ يٍ انذراضت6خذول رقى )

Variable 

Dependent Variable: SPR Dependent Variable: TV 

Coef. Sig. VIF Coef. Sig. VIF 

Constant 
0.199 

(0.468) 
0.432   

0.356 

(0.782) 
0.427   

EAS No. 41 
-0.657*** 

(-3.420) 
0.001 1.458 

0.436*** 

(2.711) 
0.005 1.522 

ROA 
-2.327 

(-1.187) 
0.286 2.318 

3.111 

(1.455) 
0.247 2.588 

Lev 
-1.411 

(-1.258) 
0.235 2.411 

-1.315 

(-1.121) 
0.069 2.015 

EPS 
1.186 

(0.697) 
0.067 2.011 

2.127 

(1.101) 
0.097 1.171 

ACC 
-0.632 

(-1.256) 
0.227 2.781 

0.818 

(1.699) 
0.318 2.116 

Dummies Included Included 

N 98 98 

F-Value & Sig. 87.257 & 0.000 125.412 & 0.000 

Adj. R2 51.18% 55.66% 

 .EAS No( ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ اٌّزغ١ش 6وّب ث١ٕذ ٔزبئظ اٌؼّٛد اٌضبٟٔ ثبٌغذٚي سلُ )     

، ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رؾًّ اشبسح (β1 = 0.436, t = 2.711 > 2)ؽ١ش أْ  41

اٌخبص  44ِٛعجخ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 
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ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ أدٜ اٌٝ ص٠بدح ؽغُ اٌزذاٚي ِٚٓ صُ رٕش١ؾ اٌؼ١ٍّبد الاعزضّبس٠خ 

اس ٚرؾغٓ لشاس اٌّغزضّش٠ٓ، ٚ٘ٛ ِب فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ ِٚٓ صُ اعزمش

 ٠زفك ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ راد اٌظٍخ.

ٟٚ٘ ألً ِٓ  2.444رجٍغ  ٠ٚVIFزؼؼ ٌذٜ اٌجبؽش أ٠ؼبً أْ ألظٝ ل١ّخ ٌّؼبًِ      

ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ اٌجبؽش ٌُ ٠ؼبٟٔ ِٓ أٞ ِشىٍخ ِٓ ِشبوً الاصدٚاط اٌخطٟ.  42

 ٚرؤع١غبً ػٍٝ رٌه ٠ّىٓ ٌٍجبؽش لجٛي اٌفشٚع اٌفشػ١خ ػٍٝ اٌشىً اٌجذ٠ً اٌزبٌٟ:

: ٠ٛعذ رؤص١ش ػىغٟ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس انفرض انفرػً الأول

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ ؽغُ   44اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

 اٌزذاٚي.

: ٠ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس انفرض انفرػً انثاًَ

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ اٌّذٜ   44اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

 اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ.

 بٟٔ ٌٍذساعخ ػٍٝ اٌشىً اٌجذ٠ً اٌزبٌٟ:ٚثبٌزبٌٟ، ٠ّىٓ ٌٍجبؽش لجٛي اٌفشع اٌشئ١غٟ اٌض

: ٠ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس انفرض انرئٍطً انثاًَ

 اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ.  44اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

ٚاعزٕبداً اٌٝ ٔز١غخ ٘زا اٌفشع الإؽظبئٟ ٠غزخٍض اٌجبؽش أْ رطج١ك ِؼ١بس      

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ لذ أدٜ اٌٝ ص٠بدح فؼب١ٌخ  44ؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ اٌّ

 لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ.
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 (: يهخص َتائح اختباراث انفروض الإزصائٍت نهذراضت2خذول رقى )

 صٍغت انفروض انفرػٍت صٍغت انفرض انرئٍطً
َتٍدت 

 انفرض
 انتفطٍر

:   الأولانفرض انرئٍطً 

لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ 

اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد 

اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ 

لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ 

ظً رطج١ك ِؼ١بس 

اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

اٌخبص ثبٌمطبػبد  44

 اٌزشغ١ٍ١خ.

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ انفرض انفرػً الأول

دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

فٟ ظً رطج١ك ِؼ١بس  ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي

اٌخبص  44اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

سفغ 

اٌفشع 

اٌؼذَ 

ٚلجٛي 

اٌفشع 

 اٌجذ٠ً.

أٞ أْ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ 

اٌّب١١ٌٓ رئدٞ اٌٝ ص٠بدح 

فؼب١ٌخ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ 

ِٓ خلاي اٌزؤص١ش عٍج١بً ػٍٝ 

اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌلأعُٙ 

ٚاٌزؤص١ش ا٠غبث١بً ػٍٝ ؽغُ 

اٌزذاٚي ٚلا ع١ّب فٟ أػمبة 

رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ 

اٌخبص  44اٌّظشٞ سلُ 

 ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ.

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ انفرض انفرػً انثاًَ

دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ فٟ ظً رطج١ك 

اٌخبص  44ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

 اٌزشغ١ٍ١خ.ثبٌمطبػبد 

  انفرض انرئٍطً انثاًَ:

لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ 

اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس 

اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

اٌخبص ثبلإفظبػ   44

ػٓ اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ 

 ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ.

: لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ انفرض انفرػً الأول

دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ 

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ   44اٌّظشٞ سلُ 

 اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي.

سفغ 

اٌفشع 

اٌؼذَ 

ٚلجٛي 

اٌفشع 

 اٌجذ٠ً.

أٞ أْ رطج١ك ِؼ١بس 

 44اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ 

أدٜ اٌٝ اٌزؤص١ش عٍج١بً ػٍٝ 

اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌلأعُٙ، 

ٚاٌزؤص١ش ا٠غبث١بً ػٍٝ ؽغُ 

ب١ٌخ اٌزذاٚي، ِٚٓ صُ ص٠بدح فؼ

لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٔز١غخ 

 رطج١ك اٌّؼ١بس.

:  لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ انفرض انفرػً انثاًَ

دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ 

اٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ   44اٌّظشٞ سلُ 

 اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌٍغُٙ

 انُتائح وانتىصٍاث

فً ضىء انذراضت انُظرٌت وانتطبٍقٍت تىصم انبسث إنً يدًىػت يٍ انُتائح      

 وانتىصٍاث وًٌكٍ ػرضها ػهً انُسى انتانً:

 انُتائح: -أ 

٠زؼؼ اسرفبع اٌّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌزٛط١بد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ عٛاء وبْ ٘زا   .1

ىْٛ ِٕظّخ ٌٙب اٌزؤص١ش رؤص١شاً ِجبششاً أٚ ِش٘ٛٔبً ثجؼغ اٌؼٛاًِ الأخشٞ اٌزٟ لذ ر

ِضً ؽغُ اٌششوخ ٚعّؼخ ٚخجشح اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ِٚٓ صُ ص٠بدح ؽٍت اٌّغزخذ١ِٓ 

 ػٍٟ خذِبد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ.

 *٠EAS No. 41, Accuracy, Accuracyزؼؼ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد اٌّزغ١شاد  .2
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EAS No. 41  ْؽ١ش أ(β1 = -0.435, t = -2.622 > 2; β2 = - 0.780, t 

= -5.438; β3 = - 1.387, t = -7.415) ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رؾًّ ع١ّؼٙب ،

اشبسح عبٌجخ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ ظً رطج١ك 

أدٜ اٌٝ أخفبع اٌّذٜ اٌغؼشٞ ِٚٓ صُ  44اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

 اعزمشاس ٚرؾغٓ لشاس اٌّغزضّش٠ٓ.

 *٠EAS No. 41, Accuracy, Accuracyزج١ٓ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد اٌّزغ١شاد  .3

EAS No. 41  ْؽ١ش أ(β1 = 0.327, t = 3.409 > 2; β2 = 0.691, t = 

3.127; β3 = 1.742, t = 5.258) ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رؾًّ ع١ّؼٙب اشبسح ِٛعجخ ،

ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ ظً رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ 

بدح ؽغُ اٌزذاٚي ِٚٓ صُ رٕش١ؾ اٌؼ١ٍّبد الاعزضّبس٠خ أدٜ اٌٝ ص٠ 44اٌّظشٞ سلُ 

 فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ ِٚٓ صُ اعزمشاس ٚرؾغٓ لشاس اٌّغزضّش٠ٓ.

٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ  رش١ش اٌذساعخ اٌزطج١م١خ اٌٟ لجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً الأٚي " .4

رطج١ك  اؽظبئ١خ ٌذلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ظً

 اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ". 44ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ 

رئدٞ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ اٌٝ ص٠بدح فؼب١ٌخ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ خلاي  .5

اٌزؤص١ش عٍج١بً ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌلأعُٙ ٚاٌزؤص١ش ا٠غبث١بً ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي ٚرٌه 

 اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ. 44 ثؼذ رطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ

- = β1 = -0.657, t)ؽ١ش أْ  ٠EAS No. 41زؼؼ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ اٌّزغ١ش  .6

، ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رؾًّ اشبسح عبٌجخ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ رطج١ك (2 < 3.420

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ أدٜ اٌٝ  44اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 

 عزمشاس ٚرؾغٓ لشاس اٌّغزضّش٠ٓ.أخفبع اٌّذٜ اٌغؼشٞ ِٚٓ صُ ا

 = β1 = 0.436, t)ؽ١ش أْ  ٠EAS No. 41زج١ٓ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ اٌّزغ١ش  .7

، ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رؾًّ اشبسح ِٛعجخ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ رطج١ك (2 < 2.711

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ أدٜ اٌٝ ص٠بدح  44اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ سلُ 
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اٌؼ١ٍّبد الاعزضّبس٠خ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ  ؽغُ اٌزذاٚي ِٚٓ صُ رٕش١ؾ

 اٌّظشٞ ِٚٓ صُ اعزمشاس ٚرؾغٓ لشاس اٌّغزضّش٠ٓ.

رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ اٌٟ سفغ اٌفشع اٌؼذَ اٌضبٟٔ ٚلجٛي اٌفشع  .8

٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزطج١ك اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌّظشٞ اٌجذ٠ً ٚ٘ٛ "

 ".اٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓاٌخبص ثبلإفظبػ ػٓ   44سلُ 

اٌخبص ثبٌمطبػبد اٌزشغ١ٍ١خ عٍج١بً  ٠44ئصش رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ  .9

ػٍٝ اٌّذٜ اٌغؼشٞ ٌلأعُٙ، ٠ٚئصش ا٠غبث١بً ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي، ِٚٓ صُ ص٠بدح 

 فؼب١ٌخ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٔز١غخ رطج١ك اٌّؼ١بس.

 انتىصٍاث: -ب 

ؾبعجخ فٟ ِظش ِٓ أشبء لبػذح ػشٚسح ل١بَ  .4 ٌٛخ ػٓ رط٠ٛش ِٕٙخ اٌّ اٌغٙبد اٌّغئ

١ٍّبد رم١١ُ  زٟ رغًٙ ِٓ ػ ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبلأسثبػ ٚاٌ ؾ ث١بٔبد ٠ذسط ثٙب رٕجئاد اٌّ

 اٌششوبد.

اٌخبص ثبٌزمبس٠ش  ٠44شاػٟ ٚػغ ػٛاثؾ ٌزفؼ١ً ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظشٞ سلُ  .2

 ُ رمُ ثزطج١مٗ ؽزٟ الأْ.اٌزشغ١ٍ١خ ؽ١ش رج١ٓ ٌٍجبؽش أْ ٕ٘بن ششوبد ٌ

٠ٕجغٟ ػٍٟ اٌششوبد ثؼًّ دٚساد رذس٠ج١خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزؾذ٠ضبد فٟ اٌّؼب١٠ش  .0

 ؽزٟ ٠غًٙ رطج١مٙب.

٠غت أْ رمَٛ ١٘ئخ اٌشلبثخ اٌّب١ٌخ ثٛػغ ِزطٍجبد لاٌضاَ اٌششوبد اٌّم١ذح ٌذ٠ٙب  .4

ٟ ثزطج١ك اٌّؼب١٠ش اٌّظش٠خ اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ رُ رفؼ١ٍٙب ؽزٟ ٠ّىٓ الاػزّبد ػٍ

 ِؼٍِٛبد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٙزٖ اٌششوبد فٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ. 

 يدالاث انبسث انًقترزت: -ج 

دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّمبسٔخ ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ  .4

 ػٍٟ لشاساد الاعزضّبس.

ّؾ١ٍٍٓ أصش اٌؼلالخ ث١ٓ رجٕٟ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإػذاد اٌزمبس٠ش ٚدلخ رٕجئاد اٌ .2

 اٌّب١١ٌٓ ػٍٟ ل١ّخ اٌششوخ.

ّؾبعج١خ سلُ  .0 ّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ ٚفمبً ٌّؼ١بس اٌ ػٍٟ خظبئض  44أصش الإفظبػ ػٓ اٌ

 اٌّغزضّش.
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 قائًت انًراخغ

 انًراخغ انؼربٍت -

اٌضوٟ، سؽبة وّبي ِؾّٛد ِؾّذ، "ل١بط أصش عٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ  .4

يدهت اٌّب١١ٌٓ ثؤعؼبس الأعُٙ فٟ ظً اٌزؾٛي اٌشلّٟ ٌٍششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ"، 

، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، اٌّغٍذ اٌشاثغ ٚاٌؼششْٚ، اٌؼذد اٌضبٟٔ، انفكر انًساضبً

 .54-4، ص ص: 2222

روٟ، فبؽّخ ِؾّذ، "رؤص١ش اٌّؼٍِٛبد خبسط اٌّجبدة اٌّؾبعج١خ اٌّمجٌٛخ لجٛلاً ػبِبً ػٍٟ اٌؼلالخ  .2

ث١ٓ عٛدح الأسثبػ ٚدلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ فٟ اٌششوبد اٌّم١ذح فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

اٌؼذد الأٚي،  ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ،انًدهت انؼهًٍت نلاقتصاد وانتدارةاٌّظش٠خ"، 

 .52-4، ص ص: 2244

ػٍٟ عٛدح  IFRSِؾّذ، ع١ّش اثشا١ُ٘ ػجذ اٌؼظ١ُ، "أصش رجٕٟ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ  .0

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِمبعخ ثّغزٛٞ اٌزؾغ١ٓ فٟ دلخ رٛلؼبد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ: دساعخ رغش٠ج١خ"، 

ٌّغٍذ اٌشاثغ ٚاٌؼششْٚ، اٌؼذد ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، ايدهت انفكر انًساضبً

 .54-4، ص ص: 2222اٌضبٟٔ، 

ِؾّذ، ؽغٕبء ػط١خ ؽبِذ، "أصش ثذائً الإفظبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ ػٍٟ اٌمذسح اٌزٕجئ٠خ  .4

ٚاٌزفغ١ش٠خ ٌٗ ٚأؼىبعٙب ػٍٟ دلخ رٕجئاد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثؤعؼبس الأعُٙ: دساعخ رطج١م١خ ػٍٟ 

، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، اٌّغٍذ كر انًساضبًيدهت انفششوبد اٌّغبّ٘خ اٌغؼٛد٠خ"، 

 .52-4، ص ص: 2244اٌضبٌش ٚاٌؼششْٚ، اٌؼذد اٌشاثغ، 

٠ٛعف، عّبي ػٍٟ ِؾّذ، "ل١بط عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ ٚأصش٘ب  .5

ٍذ ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، اٌّغيدهت انفكر انًساضبًػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ"، 

 .4444-4244، ص ص: 2246اٌؼشش٠ٓ، اٌؼذد اٌضبٟٔ، 

٠ٛٔظ، ٔغبح ِؾّذ ِشػٟ، "اعزخذاَ اٌذخً اٌشبًِ فٟ اٌزٕجئ ثؤعؼبس الأعُٙ ٌزشش١ذ لشاساد  .6

، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، اٌّغٍذ يدهت انفكر انًساضبًاٌّغزضّش٠ٓ: دساعخ رطج١م١خ"، 

 .4444-4244 ، ص ص:2244اٌٛاؽذ ٚاٌؼشش٠ٓ، اٌؼذد اٌضبٌش، 
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